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INFORME DE AUDITORTA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
PROINCO SANEAMIENTOS, S.L.

REFERIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

EMITIDO POR:

ROBERTO FERRERA CORDERO

MIEMBRO NUMERARIO DEL INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS DE CUENTAS DE ESPANA,
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Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independients.

A los Socios de PROINCO SANEAMIENTOS S.L., por encargo de la Administradora Unica:
Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de la sociedad PROINCO SANEAMIENTOS 5L, gue comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, |a cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio

neto, el estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En ruestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspecios significativos, |a imagen fiel

del patrimonio v de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio lerminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn {que se identifica en la nola 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el misma.

I
Fugﬂamentn de la opinidn

—describen mas adelante en la seccidn Responssbilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las

clenfas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requermientos de &tica, incluidos los de
independencia, que san aplicables a nuestra Auditoria de las Cuenlas Anuales en Espafiz segun lo exigido
por la normativa reguladora de Ia actividad de Auditoria de Cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distinlos a los de |la Auditoria de Cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de

acuerdo con lo establecido en la cilada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independancia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada
para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes da la Auditoria

Los aspectos mas relevantes de la audilors son aquelios que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los resgos de incomeccion material més significalivos en nuestra Auditoria de |as
Cuentas Anuales del periedo actual. Estos riesgos han sido Uratados en el contexto de nuestra Auditoria de
las Cuentas Anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éslas, ¥ no Bxpresamos Una
opinidn por separado sobre 8s0S rigsgos.
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Va 2 existancias.

GCuastion clave de la auditaria

Segun se indica en la nota 10 de la memoria adjunta, el valor de las existencias de la Sociedad al cierre dal
gjercicio asclende a 6,106.71587 euros. Dichas esistencias correspondsn, principalmente, a produclos
lerminados y se encuentran distibuidas entre los almacenes gestionados por la Socledad. Dada |a naturaleza
de los productos, se ponen a la venta miles de referencias que van oscilando en funcidn de la demanda de
los clienies, generandeo, en consecuencia, un elevado volumen de movimienlos de las mismas, Dado este
gran nomero de referencias la valoracion de |as existencias e2 un progeso delicado que requiere de una
adecuada imputacion de costes de adquisicion.

Hemos considerado esla cuestidn como un aspacto relevante de auditoria dada la naturaleza e Imporancia
relativa de la cuestion, toda vez que esla parlida del activo representa aproximadamente el 30,99% del tatal,

Modo en el qua se ha tratado en la auditoria .

N jestro enfogue de auditoria ha incluido un entendimiento de la naturaleza y reconocimiento de las
igloraciones realizadas por la Direccidn, asi como la evaluacion de ios controles relevantes vinculados a la

-i iloracion de las exislencias de productos para su venta,

& :—r,

il'_r

'\!-l'-l.

@mu parle de nuestros procadimientos hemos realizado los siguientes:
= Comprobacian, conjuntamente con la Direccion, de los criterios y directrices de valoracion aplicados.

= Realizacidn de recuentos fisicos en bases selectivas en los almacenes de la Sociedad v su
comparacion con los recuentos de la Sociedad.

= Se ha realizado un analisis de las rotaciones de los productos para verificacién de los calculos de los
materiales obsolelos

+ Realizacion de prusbas sobre el disefio e implantacién de los controles vinculados al proceso de
recanocimiento de los precios de adquisicion.

= Analisis vy evaluacion del proceso implantade por la Sociedad para la evolucion del potencial
deterioro de las existencias v su comparacion con el ejercicio anteriar,

«  Comprobacidn de hechos posteriores en relacidn a las existencias.

Adicionalmente, hemos evaluado la suficiencia de |a informacion revelada en las cuentas anuales.

Transaccignes con parles vinculadas

Cuestion clave de la auditoria

En la nota 23 de la memoria adjunta se detallan las transacciones con empresas vinculadas, entre las que
destacan la compra de productos, asi coma los ingresos por ventas,
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Hemos considerado esta una cuestidn clave de nuestra auditoria debido a que las operaciones con pares
vinculadas son un Area significativa y susceplible de incomeccion material en relacion con su adecuada
valoracion a precios de mercados.

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Nuestro enfogue de auditorla ha incluido un entendimiento de fa naturaleza y reconocimiento de las
transacciones con partes vinculadas reallzados por |2 Direccion, asi como |a evaluacion de los controles
relevantes vinculados a dichas transacciones, coma la realizacion de diferentes pruebas de detalle sobre
dichas operaciones.

! Como parte de nuestros procedimientos hemos realizado los siguientes:

s La actualizacion de nuestro conocimisnto de las relaciones entre partes vinculadas mediante
consultas a la direccidn.

= Estudio y analisis de los sislemas de contrel implantado por la Direccion, asi comao la verificacion del
funciohamiento vy eficacia de dichos controles.
" Obtencién de la documentacion de las transacciones mas significativas realizadas con partes
relacionadas durante el gjercicio, incluyendo confirmaciones de saldos y fransacciones.

_~"lie Comprobacion de hechos posteriores en relacidn a las transacciones con partes vinculadas.

« Adicionalmenta, hemos evaluado la suficiencia de la Informacidn revelada en las cuentas anuales.

Otra informacion: Informe de gestion.

La otra informacion comprends exclusivarments &l informe de gestion del ejercicio 2021 cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores da la Sociedad, y no forman parte integrante de las cuentas anuales,

Muestra opinidn de auditoria sobre |as cuentas anuales no cubre el informe de gestign, Mueslra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la narmativa reguladora de i3
aclividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobra la concardancia del informe de gestion
con las cuentas anualas, a partir del conocimiento de & entidad oblenido en la realizacidn de la auditoria de
las citadas cuentas y sin Incluir infoermacidn distinta de la oblenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido v presentacidn de
informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion, Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimes que exisien incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del frabajo realizade, segun lo descrite en el parrafo anterior, la informacion gue contiene &l
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2021 v su cantenido i presantacian
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular |as cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen ia
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resullados de la Sociedad, de conformidad con
gl marco normativae de informacion financiera aplicable a |la entidad en Espafa, y del control interno que
consideren necesarlo para permilir la preparacidn de cugntas anuales libres de incorreccion material, debida

capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamients v ulilizando el principio contable de empresa en
| funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

|
a fraude o arrar.
En la preparacicn de las cuenias anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
Responsabliidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anualas.

i . . ) .

1l Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue |as cuentas anuales en su conjunto estan
r libres de incorreccidn malenal, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contisne nuestra
q opinian

bridad razonable es un allo grade de seguridad pero no garantiza gue una auditoriz realizada de
I, fformidad con la nommativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigenie en Espafia siempre
H‘ gelecte una incorreccion maleral cuando existe. Las incarrecciones pueden deberse a fraude o arror y se

il gemsideran materales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan

oo T 0]
en las decisiones econdmicas que los usuarios loman basandose en las cuentas anuales.

Como parle de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional v maniensmos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También:

II
1 » |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimisntos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuesira
ppinian. El riesge de no detectar una incomeccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion malerial debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacionas intenclonadamente errdneas, o a8 elusion del
T control interna,
(i
1
Il
i
i
E.
II
|
'a'

= Obtenemos conocimiento del control interno refevante para la audilorfa con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinion sobre fa eficacia del control interno de la entidad.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y 1a razonabilidad de las estimaciones
conlables y |a corespondients informacion revelada por los administradores.

« Concluimeos sobre si es adecuada |z utilizacion, por los administradores, del principlo contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimas sobre
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si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condicionas que pueden
generar dudas significalivas sobre |a capacidad de |la Sociedad para continuar como empresa an
funcionamiento. 5| concluimos que existe una incerlidumbre material, se requigre que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacidn revelada en las
cusntas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargao, los hechos o condiciones futures puaden ser la causa de
qua la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y sl las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacenias
de un modo que logran expresar |a imagen figl,

Mos comunicamos con los administradores de Ia entidad en refacion con, entre otras cuestiones, el alcance v
el momenio de realizacidn de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de |a auditoria, asi como
cualquier deficiencia significaliva del conlral interno que identificamas en el transcurso de la audiloria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuates del periodo
aciual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mAs significativos

Describimos esos riesgos en nuestro informe de audilorla salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohlban revelar pablicamente la cuestion,

YAUDITORES

Psip i uTh PE CRMEE RIS (maRng
BETUENTAS e brpadly

|
i |

FERRERA CORDERD ROBERTO

—

- Il HI2E Nom. 1122000849
Roberto Ferrera Cordero e gsm .E.UR__
Auditor — Ceri urado de Guentalifceesse™  Tame desutaris de sieries sijeeo
nonfelne o2 sucsihse d= cuentac

Malaga a 3 de mayo de 2022 S A ———

=]

e e e e e e e e e

S




007083625

CLASE 87

PROINCO SANEAMIENTOS S.L.

CUENTAS ANUALES
EJERCICIO 2021



PROINCO SANEAMIENTOS S.L.

BALANCE DE SITUACION

Activo Mota 2021 2020

A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.771.629,05 3.0:36.528,58

| IL. Inmovilizade materlal 5 2.724.70317 2.984.851,06

1. Temrenos v construcciones - 1.816.752.54 1.672.175,55

2 Inslglzlal_unus tecnicas, v otro Inm. mat. 1.048.737 78 1,263,492 BR

A, Inmiovillzado en curso y anticipos 59 182,85 59.182,85

V. Inversiones financieras a largo plazo 38.970,98 41.070,98

5. Otros actlvos financleros g1 3B.970 98 41,070,958

¥I. Activos por impuesto diferido 12 7.954,90 10.606,54
B) ACTIVO CORRIENTE 13.702.010,24 12.279.891,62}
Il Existencias 5.105.715,87 4.539.084, 957 =
1. Camerciales 10 5.098.086,27 4.530.004 99{

B, Anticipos a provesdores 7.629,60 0,007]

Il Deudores comerc. y ofras cuentas a cobrar 5.016.908,75 4.359.632,87

1. Cliantes por vantas y presl. servicios 9.1 4.135.368,18 3,624,935 51

b} Cltes_por ventas v prest.senvicios CP 4,135.368,18 3.624.935,51

3. Deudoras varios 9.1 L _ B77.342 86 730.687 36

4, Personal 9.1 0,00 4,000,00

§. Otros créditos con las Admin. Plblicas 12 4,197,71 0,00

V. Inversiones financleras a corto plazo 2.155,55 ] 2.155,55

5. Otros aclivos financieros a1 2,155,685 2.155,55

V1. Perlodificaciones a corto plazo 24.111,33 10.441,56

Vil. Efect, y otros act. liquidos Eq_l._livalentes EIT1 3.553.118,74 3_368.576,65

1. Tesoreria A.553.118,74 3.368.576,65

TOTAL ACTIVO 16.473.639,29 15.316.420,20
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FPasivo Mota 2021 2020
A) PATRIMONIO NETO 6.004.656,51 4.874.063,77
A-1) Fondos propios 9.5 6.004.656,51 4 874 063,77
I. Capital 26.624,30 29.268,70
1. Capital escriturado 26.624 30 29.268,70
Il. Prima de emlisién 203,597 47 903.597 47
lll. Reservas 3.943.842,00 3.584.068,90
1. Legal y estatuarias T.079.78 7.079,78
2. Ofras reservas 3.836.762,22 3.576.088,12
IV. (Acclones y particlp. En patrim. Propias) 95 0,00 -330.000,00
13 -ph‘ul'll. Resultado del ejercicia 3 1.130.592,74 G87.128,70
53}5: PASIVO MO CORRIENTE 589.397,29 963.058,53
11 1. Deudas a largo plazo 9.1 589.397,20 962.723,10
2. Deudas con entidades de crédilo 589.397.29 962.723.10
IV. Pasivos por impuesto difarido 12 0,00 33543
C) PASIVD CORRIENTE 9.879.585,49 9.479.297,90
lll. Deudas a corto plazo 241 3.526,774,76 4.450.155,68
2. Deudas con entidades de crédiio 352677476 4.450,155,68
V. Acreedores comerc. ¥ otras cuentas a pagar 6.352.810,73 5.029.142,22
1. Proveedores 4.1 2.657.108,25 2.555.595,02
b) Proveedores a corto plazo 2.657.108,25 2 555,505 02
2. Proveedcres, empresas del grupo y asoc. 9.1-23 2803.207 73 204328267
3, Acraedoras varios 9.1 30.278,08 3.650,33
4. Personal (remunsraciones pend. de pagao) 91 245446 87 116.597,31
5. Pazlvos por impuesto comiente 12 1688.4d4,64 73.860,73
6. Otras deudas con las Admin. Publicas 12 A07.377.32 204,901 69
7. Anticipos de clientes 8.1 20,847 .84 31.165.47
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVOD 16.473.638,29 15.316.420,20




PROINCO SANEAMIENTOS S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Cuenta de Pérdidas y Gananclas Mota 2029 2020
A) OPE RACIDMEEC ONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 24.658.754,60 21.408.635,32
a) Ventas a5 24657, 702,86 21.387.239,B6
b) Prestaclones de saervicio 1.061,74 21,385 46
4. Aprovisionamientos -19.717.024,94 -A7.387.473.93
a) Consumo de mercadarlas 13 -189,713.185,84 -1?.353.&28:’35“
b) Consumi de materias primas ¥ otras mat. 13 -1.970,16 -353,90
) Trabajos realizados por ofras emprasas -1.868,94 -24.091,73
5. Otros Ingresos de explotacidn B83.283,36 56.492 50
a) Ingresos gocesorios v otros de glt-:sl. corr, TBA23,36 56.492,50
b} Subvenciones de exptotaciin incorp. al res 5,160,00 0,00
6. Gastos de personal -2.308.898,70 -1.980.172,55
a) Sueldos, salaros y auxiliares -1.736.036,59 -1.516.724,08
b} Cargas sociales 13 -572.862,11 -463..1453.{':_
7. Otros gastos de explotacion -317.786,43 -n1n.aza,1§j =8
a) Barvicios extarioras -B65,105,28 TEE.1 14,6‘&;;:_,‘
b) Tributos -37.803,81 3168282 |
c} Pérdﬂi;. daterioro, ¥ var, provisiones 14 -14.877,34 ~12.825,73
&. Amortizaclon del inmeovilizado -204.651,00 -292 186,67
11. Deterioro y result. por enajenac. dal Inmaov, 0,00 -1.085,56
i b} Rasultados por enajenaciones y ofras a-¥ 0,00 -1.085,56
13. Otros Resultados 27.862,19 18.766,31
A1) RESULTADOS DE EXPLOTACION 1.531.539,08 1.012.352,27 |
14. Ingresos financleros 6.036,45 &.104,91
b} De valores negociables y otros inst. fin, 6.036,45 9,104,891
b2} Da lercarms 5.036,45 4,104,891
15, Gastos financieros -53.465,40 -117.998,38
bjn Par deudas con ternceros -53.465,40 -117.998,38
A2) RESULTADOD FINANCIERD -47.428,95 -108.893,47
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.484.110,13 903.458,80
20. Impuestos sobre beneficios 12 -353.517,39 -216.330,10
Ad) RESUL. DEL EJERC. PROC. DE OPERACG. CONTIN. 1.130.592,74 GEY. 128,70
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 ~ o,00
| A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO ) 1 .13l].5§2,?4 BB7.128,70
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PROINCO SANEAMIENTOS S.L.

0070

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO NETO

83623

A)ESTADO NORMAL DE INGRESOS Y GASTOS

Mata | Importe 2021
3 1.130.592,74

Importe 2020
6B87.128,70

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

INGRESCS ¥ GASTOS IMPUTADCS DIRECTAMENTE AL PATRIMOMIC METO

|, Por valoracién de instrumentos financleros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2, Otres ingresosigastos

Il. Por coberturas de flujos do afoctivo

[Il. Bubvenciones, donaciones v legados recibidos

IV, Por gananoias y pérdidas actuanales y otros ajustes

V. Por activos no comientes y pasivos vinculados, mantanidos para venta

M- V1. Diferencias de conversion

N

II. Efecto impositive

B TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADODS DIRECTAMENTE EN
RIMONIO NETO {111+ 4V

A TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Wi, Por valoracidn de instrumentos financigros

1. Activos financieros disponlbles para la vanta

2. Diros ingresos/gastos

1, Por coberuras de ulos de efectivo

¥. Bubvenciones, donaciones v legados recibldos

K1 Por aclives no corrientes y pasivas vinculados, mantenidos para venta

XII. Diferencias de conversion

Kl Efeclo iImpositiva

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

GET. 128,70

(VI +XI1T)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

3 1.130.592,74




PROINCO SANEAMIENTOS S.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B)ESTADO TOTAL DE CAMEIOS EN EL PATRIMOMNIS ﬁm__u_ﬂ_ _u__.m_._..._m. de Resarvas ﬂmﬂ__uM_WMMMMm.m _ mmmr:m.n__m_ del TOTAL
METO Escriturado amisian &n patri manio gjercicio
propias
A SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 29.268,70 903.587 47 | 3.221.B87.79% -330.000,00 545.181,11 4,369.935,07
I. Ajustes por cambios de criterio 2019 y anteriores 0,00
Il. Ajustes por errores 2019 v anteriores 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2020 29.268,70 8903.537.47 | 3.221.887,79 -330.000,00 545,181,111 4.369.935.07
|. Total ingresos y gastos reconocidos BAT.128,70 B87.128,70
Il Operacionss con So0ios o propistafos 0,00 0,00 -183.000,00 0,00 0,00 =183.000,00
4, (-)Distribucion de dividendos -183.000,00 | -183.000,00
1. Ctras varaciones del patimaonio neto 0,00 0,00 545,181,11 0,00 -545.181,11 0,00
2, Otras vanaciones 545.181.11 -548.181,11 0.00 |
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 29.268,70 803.587 47 3.584.068,20 -330.000,00 687.128,70 | 4.574.063,

L. Ajustes por cambios de criteria 2020 0.0
I Ajustes por errores 2020 0.0
0. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 29.268.70 903.597 47 | 3.584.068,90 -330.000,00 G687.128,70 | 4.874.063,77
I. Total ingresos v gastos reconocidos 1.130.582,74  1.130.532,74
|Il. Dperacionss con SoOCios o propietarios -2.544.40 0,00 -327.355,60 330.000,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o paricipaciones propias -2.544 40 ~327.355,60 330,000,00 0,00
lIl. Otras variaciones del patimaonio neto 0,00 0,00 GaT 128,70 0,00 -687.128,70 0,00

1. Movimiento de la resenva de revalonzacion 000 |
2. Dfras vanacdiones BAT 128,70 -587.128 70 0,00
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 26.624,30 903.587 47 3.943.542,00 0,00 _ 1.130.582,74 | 6.004.656,51
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ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO Importe 2021 Importa 2020
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1, Resultado dal ejercicio antes de impuestos 1.484.110,13 903.458 80

2. Ajustes del resultado 351,797 29 414.991 43
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 294.651,00 292,186,067
c) Variacion de provisiongs (+-) 14.877 .34 12.82573
d) Imputacién de subvenciones (-) -5.160,00 0,00
&) Resultados por bajas v enajen aclones del Inmovilizado (+-) 0,00 1.085,66
g} Ingrasos financieros (-) -5.036,45 -9.104,91
h) Gastos financieros {+) 53.465,40 117.995,38

3, Camblos en el capital comiente -43.360,27 2.219.551,26
a) Existencias (+/-) -566.630,86 368.330,3
) Dauddores v otras cuentas para cobrar (+/-) -588.283 49 745.320,35
) Ofros activos comientes (+/-) -13.669,77 -H.976,14
d) Acreedoras y olras cuentas para pagar (+/-) 1.136.223 87 1.114.876,74

4_ Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -284.055,22 -428.517 43
a) Pagos de Intereses (-} -53.465 40 -169.153,59
¢} Cobros de intereses {+) 6.036,45 9.104.9_1_
d) Cobros {pages) por Impussto scbre bensficios (+-) -276.626,27 26846275

5. Flujos de efectivo de |as actividades de explofacidn (1 + 2 + 3 +4) 1.508.491,93 3.100.484,06

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION Bt y

6. Pagos por inversiones (-] -34.503,11 a0 118,05 5
&) Inmovllizado materal -34 503,11 80,41
d) Inversiones inmobiliaras 0,00 g,

7. Cobrog por desinversiones (+) 2.400,00 200,00
¢) Inmovilizado material 0,00 200,00
a) Otros activos financleras 2.100,00 0,00

8. Fiujos de efectivo de las actividades de inversian (G + 7) -32.403,11 -89.815,03

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por Instrumentos de palrimonio 5.160,00 -180.000,00
@) Adguisicion de Instrumantos da pa?i?nuniu propio {=) 0,00 =1B0.000,00
&) Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos (+) 5.160,00

10. Cobros y pages por Instrumentos de pasivo financiero -1,296. 706,73 7H.201,99
a) Emizion 18:251.211,10 20.503.254 38

2, Deudas con entidades de crédito (+) 1925121110 20.503.254,39
b} Devolucian y amordizacion de -20.547 817,83 | -20.245.022 40
2. Doudas con entidades de crédito {1 o | -20.547.917,83 | -20.245.022,40

11. Pagos por dividendos y remuneracionss de otras instrumeantas de patrimonio — 0,00 = HE3.000,00
a) Dividendos (-) -183.000,00

12, Flujos de efectivo de las actividades de inandacion (9 + 10 + 11) -1.291.546,73 104 768,01

[} Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 + 12 + D) 1B4.542,00 2.914.801,02
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.368.576,65 453.775,63
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.553.118,74 3.368.576,65




PROINCO SANEAMIENTOS, S.L.
Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2021

1. Actividad de la empresa

PROINGO SANEAMIENTOS, S.L., (en adelante la Socledad) fue constituida en Malaga el 11 de Enero de
1888, mediante escritura plblica por tiempo indefinido, estando inscrita en el Registro Mercantil de Malaga en
el tomo 904, libro 716, seccion de sociedadas 3%, folio 1, hoja 9.4B0-A, Inscripcién Primera siendo su C.LF,
B29.240.850. Con fecha 18 de diciembre de 2002 =e procedio al cambio de nombre a su denominacian al
aclual.

Su domicilio social se encuenira establecido en la calle Leopoldo Lugones nuimera 1, del Poligono Industrial
Guadalhoree, Malaga.

El objelo social de la Sociedad consiste en la adquisicion, enajenacion, gravamen, promocidn, explotacion,
construccion y administracion ordinaria y extracrdinaria de bienes inmuebles en sus mas varladas actividades,
incluidas la industrial y agropecuaria; la adguisicidn, enajenaclon gravamen, promocion, explotacion,
elaboracidn y adminlstracion ordinaria y extraordinaria de materiales de construccion y articulos de fontaneriz, -
tanto al por mayor como al por menar, Transacciones comerciales nacionales, internacionales asi colg'iﬁ};' ~
exportacion e importacion de dichos blenes y arliculos. En la actualidad su actividad se centra E

compraventa de materiales sanitarios, %L"’J '
Se le aplica |la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto Legis! m}; :

172010, de 2 de julio, Cadigo de Comercio v disposiciones complementarias.

La Socledad esla relacionada por unidad de decision a las sociedades detalladas a continuacién, no
presentando cuantas anuales consolidadas e informe de gestion consolidados.

Las Sociedades vinculadas por unidad de decision son:

= Proveedora a la Indusfria y la Construccién, S.A_, cuya aclividad principal =e centra en la compraventa de
maleriales sanitarios, domiciliada en la calle Lecpoldo Lugones numerc 1, del Poligono Industrial
Guadalhorce, Malaga. Sus cuentas anuales se encuentran depositadas en el Regisiro Mercantil de
Malaga, con N.LF. A.29.04%.509

= [Difonsur, 5.1, cuya actividad principal se centra en el alguiler de naves industriales, domiciliada en la
calle Leopoldo Lugones nimero 1, del Pollgono Industlrial Guadalhoree, Mélaga, Sus cuentas anuales se
encuentran depositadas en &l Registro Mercantil de Malaga, con N.LF. B.29.676.178

La moneda funcional con la gue opera la empresa es el euro. Fara la formulacion de los estados financieros
en euros =& han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el
apartado 4, Normas de registro y valoracian

2. Bases de presentacidn de las cuenias anuales

2.1. tmagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracidn a
partir de los registros contables de |la Sociedad a 31 de diclembre de 2021 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad, v las modificaciones aplicadas a ésle medianle Real Decreto 1159/2010 y
Real Decreto G02/2016, y el resto de disposiciones |legales vigentes en materia contable, ¥ muestran la
imagen fiel del patimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Socledad, asl como |a veracidad
de los flujos incorporados en el estado de ujos de efecliva.

Mo existen razones excepcionales por las que, para mostrar fa imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.
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Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacian por la Junta General de Participes, esfimandose
que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Las Guentas Anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas,
por la Junta General Ordinaria, el 23 de agoslo de 2021,

La Sociedad esta obligada a auditar las presenies cuentas anuales, asi como lo estuva con las del ejercicio
anterior, encontrandose ambos auditados.

2 2. Principios confables no obfigaforios aplicados.

La sociedad no aplica principios contables distintos 2 los obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incerfidumbre,

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin gue
exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer camblos significativas en el valer de los actives o
pasivos en el gjercicio siguients.

T ,L'@ preparacidn de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice eslimaciones contables relevantes,
~ 5 Juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al imporle de los
—acilvos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados,
el

e
]

N
%.\‘:\{“ & eslimaciones y las hipotesis realizadas se basan, enfre otros, en la experiencia histdrica u ofros hechos
ft:;,_-_"jf.-. nsiderados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las cuales
" representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de una cuantia
de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios se
evalian continuamente.

Algunas eslimaciones contables se consideran significativas si la naluraleza de las eslimaciones y supuestos
es matarial y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es malerial,

Aungue eslas eslimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Socledad con la mejor informacion
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado, es posible
que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Socledad a modiflicarias en los siguientes ejercicios. De
acuerdo con la leglslacidn vigente se reconocera prospectivamente los efeclos del cambio de eslimacion en la
cuenta de resuliados,

Se detallan a continuacion las principales eslimaciones y juicios realizados por la Sociedad:
e Vida 0lll de los activos materiales e intangibles (Nota 4.1 v 4.2)
» Las estimaciones realizadas para la determinacién de los compromisos de pagos futuros (Mota 8)
» La probabilidad de occurrencia v el importe de los pasivos indeterminados o conlingentes (Nota 14)

= Reconocimiento de ingresos (Mota 13)

2.4, Comparacian de la informacian,

So presentan, a efectos comparalivos, con cada una de |as partidas del balance de situacion, de |a cuenta de
pérdidas y ganancias, del estadoe de cambios en el patrimonio nelo, del estado de flujos de efectivo v de la
memoria de las cuenlas anuales, ademas de las cifras dal ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio
anterior, que han sido obtenidas medianle |a aplicacidn del Plan General de Contabilidad aprobado por &l
Real Decreto 1514/2007, v las modificaciones aplicadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010 y Real
Decreto G02/2016.



2.8 Agrupacian de partidas.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, sa ha incluido la informacidn desagregada en las
correspandientes notas de la memoria.

2.6, Elementos recogidos en varias parlidas.

Mo se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o més partidas del balance.

2.¥, Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2021 no se han producide cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejerciclo anterior.

2.8. Coreccitin de ermores,

Las cuesntas anuales del efercicic 2021 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.

2.9. Importancia Relativa

Al delerminar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre |las diferantes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceplual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la imporiancia relativa en relacion con las cuenlas anuales del sjorcicio
2021.

2.10. Efectos de la primera apficacidon de la modificacidn del PGC 2021

El 30 de enero de 2021 se publicd el Real Decrefo 1/2021, de 12 de enero, por el gue =e modifica el Plan
General de Contabilidad (PGC) aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decrelo 1515/2007, de 16
de noviembre, las Normas para fa Formulacion de Cuenlas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1152/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decrefo 1491/2011, de 24 de oclubre. E| Real Decreto
enird en vigor 31 de enero de 2021, y se aplica para los gjercicios economicos gue se inicien a partir del 1 de
enaro de 2021,

Se modifica el PGC basicamente, con el objetivo de Introducir los cambios necesarios para adapiar la Morma
de Registro y Valoracion 8° "Instrumentos financieros” y la Morma de Registro y Valoracion 147 "lngresos por
venlas y prestacion de serviclos a las NIIF-UE 9 y a la NIIF-UE 15, respectivamente.

Informacién sobre la primera aplicacion de los cambios introducidos en la Norma de Registro v
Valoracion 9%, an materia de clasificacion y valoracion de instrumentas financieros, segan la Disposicidn
Transitorla Primera del Real Decreto 1/2021, de 12 de energ, por el que se modifica el PGC

Han sido tenidas en cuenta las nuevas normas contables en la elaboracidn de las presentes cuentas anuales,
que no han supuesto un cambio de politicas contables para la Sociedad, que ha Implicado:

+ la no existencia de ningun cambio de valoracion,

= sin ningdn impacto de tales decisiones en el patrimonio neto, v
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» |a informacidn comparativa (ejercicio 2020) no se ha adaptado a los nuevos cambios, salvo las
teclasificacionas para mostrar los saldos del ejercicio anterior realizadas a las nuevas categorias de
activos y pasivos financieros a los efeclos de su presentacion, ya que las clases no se han

modificado.

a) Activos financieros a largo plazo

Reclasificado a:
Activos z A Activos
Saldo a financiaros & 'ﬁ'?::;'g: B ﬁn:‘ﬁrt!';ur:s = financiaros 5
Q120 W.R. can ; n::-rl' ! a siate VR con
UL cambios en PyG | morizad camblos on PN,
s "-.I:L.-' E} Préstamos y parlidas a cobrar
e T
1P ‘{“;Eg Inversiones mantenidas hasta el vencimlento 41.070,08 41.070,94
:f"f‘:l. Activos inancieros mantenidos para negociar
i :
= | Otros actives financieros a valor razonable con
E cambios an la cuenla de pérdidas y ganancias
2 | Inversion en ¢l patdmonio de empresas del grupo,
& | mulligrupo, ascoiadas ¥ socios
Aclvos financieros disponibles para la venka
by Activos financieros a corto plazo
Reclasificadn a:
Aclivos . 2 Aotivos
Saldo a financiens a Am # ﬁn::[;r;ﬂr:a & firancieros a
s PR PR g WV.R. con tizatlo P W.H. con
cambiog en Py B cambios en P.MN.
Préstamas y partidas a cobrar 4,359,632 67 4.359.632 87
B | Invarsionas mantonidss hasta ol vencimienta 2,155,655 2.1565,55
-E Activoa finencieros manienidos para negooiar
= | Dlros activos financlercs a valar razonable can
8 | cambios en la cuenia de perdidas y ganancias
B [Tnversian en ol palrmanko de empresas def grupa,
o mulligrupo, ssociadas y Socios
Activos financiaros disponibles para la venla
c) Pasivos financieros
LARGD PLAZO CORTO PLAZD
Reclasiicado a: Raclasificado a:
Saldo a FPazlves Paslvos Saldo a Pasivos Pasivos
onairzoz | lnancierosa | financieros a VR, | /o202 | financierca & | financieros & VR,
cosle can cambios en coste con camblos en
smodizado | la cuania do Py3 amodizedo | la cuenla de Py
Débitos y parlidas a pagar A62. 723,10 962.723.10 020043648 | 0.200.436,43
Pazivos finenciarcs mantsnidos para negociar
Otros pasivas financiercs a valor razonable con
camblios &n la cuenta de pérdides y ganancias

El juicio sobre la gestion que |a realiza la Sociedad a los eleclos de clasificar los aclives y pasivos financieros
se ha realizado en la fecha de primera aplicacion sobre la base de los hechos y circunstancias existentes an

esa fecha (1 de enero de 2021},



2%~ Infarmacion sobre la primera aplicacion de los cambios introducidos en la Norma de Registro y Valoracian
147 en maleria de reconocimientos de ingresos por ventas y prestacidn de servicios, segln |a Disposicion
Transitoria Quinta del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el PGC;

La empresa ha optado por segulr aplicando los criferios de reconocimiento en vigor hasta el 31 de dlcleragmr e
de 2020 en los contratos que no estén terminados en la fecha de primera aplicacion (el 1 de enero de et
y por o expuesio, no esla ﬂbllgada a8 expresar de nuevo de forma retroactiva los contratos, y Al
congecuencia, no se ha producido ningdn tipo de ajuste en los estados financieros de la Sociedad. '-‘?'_h;- F

Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacidn del resultado por parle de los administradores es la siguiente:

Baso do ropario 2021 2030
Salde de la cusnta de pérdidas ¥ qanancias 1.130.592,74 GAT. 128,70
Tatal 1.130.592.74 GBT-128,70
Aplicecion 221 2020
A roserva de capitalizacion 6,248,435 821811
A reservas valuntanas 512.144 31 G50.910,50
A dividendos S50.004, 04
Total 1.130.552,74 BT 128,70

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenla y no existen limitaciones para la distribucion de
dividendos.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de |os beneficios del ejercicio, a la consfitucién de la reserva
legal, hasta gue aésta alcance al menos el 20% del capital social. Esta reserva, mienlras no supere el limite del
20% del capital social no es distribuible a los accionistas (Ver nota 8.5 de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los eslatulos, sdlo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficlo del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

- se han cublerto las atenciones previsias por la ley o los estatutos (descripcion),

- el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
soclal. A eslos efeclos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucion, directa ni indirecta. 5i existieran pérdidas de efercicios anleriores que hicieran
gue ese valor del patrimonio neto de la Socledad fuera inferlor a la cifra del capital social, el beneficio
se destinara a la compensacion de estas pérdidas,

Se prohfbe igualmenle loda distribucion de beneficios a menes que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y no existen reservas
disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortlzar de |as cuentas anteriares,
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Mormas de registro y valoracion

4.1, mmovilizado intangibie,
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El inmovilizado intangibla se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste
de praducecidn, El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negoclos es su valor

.~ Iazonable en la fecha de adquisicion.

DOXIEE R
=f {}‘jﬁﬁpués del reconocimiznta iniclal, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amartizacion

amulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deteroro registradas.

Ir&
%% activos intangibles son activos de vida Gtil definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en

g

ncidn de |a vida Ulil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amartizaclon
aplicados son revisadoes en cada cierre de ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva, Al menos al
cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se esliman los importes
recuperables, efecludndose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se esiablece en el
apartado h de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida Otil estimada, an
funcidn de los siguientes afios de vida Ofil:

Descripeidn Afios % Anual
Aplicaciones infarmé#ticas 3-5 I

Cuando la vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amorlizaran en un plazo de diez
afos, sin perjuicic de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible,

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo superior a un
afo para estar en condiciones de uso, explotacidn o wvenla, los gastos financleros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisician, construccion o produccion,

a) Investigacidn y desarrollo

Los gastos en investigacion se activaran, en su caso, desde el momento en gue se cumplen fas
sigulentes condiciones:

= Estar especificamente individualizados por proyectos y su cosle claramente establecido para
gue pueda ser distribuido en el tiempo.

= Se pusde establecer una relacion estricla enlre "proyvecto” de investigacion vy objelivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacian de este requisilo se realiza genéricamenle para cada
conjunto de actividades Interrelacicnadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrolio del ejercicic se activan desde &l momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

+ Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de farma fiable ol
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto,

» La asignacidn, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

+ En todo momento existen motivos fundados de exito técnico en la realizacion del proyecto,
tanto para ¢l caso en gue la intencidn sea la de la explotacidn directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe marcado.

= La rentabilidad scondmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

¢« La financiacidn de los distintos proyectos estadn razonablemente asegurada para completar |a
realizacion de los mismos. Ademas de eslar asegurada la disponibilidad de los adecuados



recursos tEcnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para ufilizar o vender el activo
intangible.

«  Existe una intencion de completar €l activo intangible en cuestion, para usarlo o vendearlo.

E! cumplimiento de todas las condiciones antericres se verifica durante todos los ejercicios en los

gue se realiza el proyecto, siendo el imporle a activar el que se produce a partir del momento.en
que se cumplen dichas condiciones. Duranle el gjerclcio no se han aclivado gastos de dEsarFBfl’a; e+
al igual gue en el ejercicio anterior. f~'

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos Inicialmente como gastos del e;ercfﬂakk' i
que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion. -

Los proyvectos de investigacion v desarrollo que se encargan a otras empresas o instiluciones se
valoran por su precio de adquisicidn.

Los proyectos gue se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de
produccidn, que comprenden todos los costes directamente atribuibles v que son necesarios para
crear, praducir y preparar el aclivo para gue pueda operar de la forma prevista.

La Imputacidn a resultados de los gastos activados se realiza conforme a fos siguientes criterios:

=« Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en que
se gotivan, durante su vida Gtil, en un plazo maximo de cinco afos. salvo que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la renlabilidad econdmico-comercial del proyecta, en cuyo
caso se imputan directamente a perdidas del sjercicio. Durante el ejercicio, no se ha
amortizado por este concepto con cargo a los resultados, al igual que en el ejercicio anterior.

= Los gastos de desamollo que figuran en el active se amodizan como mucho en clnco afos,
comenzando la amorfizacion a partir de |a fecha de terminacion del proyecto

b) Concesiones

Los costes incurridos para oblener concesiones se amorllzan lingalmente segin el periodo de
concesion. Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones que hicieran perder
los derechos derivados de éslas, el valor contabliizado se sanearla en su totalidad al objeto de
anular su valor neto contable.

) Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencidn de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesion del uso de las dislintas manifestaciones de la misma, slempre que,
por las condiciones econdmicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen,
enire olras, las patentes de invencidn, los cerlificados de proteccion de modelos de utilidad, el
diseno industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propledad indusirial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion. Se contabilizan en este conceplo el valor en libros de los gastos de desarrollo
aclivados en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste
de registro y formalizacidon de la propledad industrial, slempre gue se cumplan las condiciones
legales necesarias para su inscripcion en al correspondiente registro, y sin perjuicio de los impartes
que lambién pudieran confabilizarse por razon de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su rilmo de amorlizacion y no se Incorporan
al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes v licencias, en su caso, se amortizaran linealmente en el periodo en &l gue s puedan
utilizar.

d) Propiedad Industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la oblencidn de la propledad o el
derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econdmicas que se derivan del contrato deben inventariarse por la empresa
adguirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencidn, los cerificados de proteccidn de
modelos de ufilidad, el disefio industrial y las patentes de produccion,
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Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion ¢ coste de
praduccion, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momenlo en
que se obltiene la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion de
la propledad Industrial. Son objeto de amorlizacldn y correccidn valorativa por deteriorno.

&) Fondo de Comercio

—w=u valor pone de manifiesto como consecuencia de una adquisicion onerosa en el contexto de una
%ﬂ"“’l’.‘.‘ﬁ!’[‘lbh‘ladﬁn de negocios.

-4 "EE fmpurte del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el
h\ _ffuﬁespundmntﬂ valor razonable de los activos identificables adguiridos menos el de los pasivos

= ﬁ;&umldm

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de fransicion al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor neto
contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amorizacion acumulada y el
deterioro que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables vigentes
anteriormente.

Con poslerioridad al reconocimiento iniclal, el fondo de comercio se valorard por su precio de
adquisicion menos |la amorfizacion acumulada vy, en su caso, & importe acumulado de las
correcclones valoralivas por delerioro reconocidas,

El fondo de comercio se amorlizard durante su vida Otil, estimada en 10 afios (salvo prusba en
contraria), siendo su recuperacion lineal. Dicha vida 0lil se ha delerminado de forma separada para
cada unidad generadora de efectivo a la que se le ha asignado fondo de comercio. Las unidades
generadoras de efeclivo a las que se haya asignado el fondo de comercio, se someten, al menos
anualmente, al analisis si existen indicios de deterioro, v, en caso de que los haya, a la
comprobacidn del deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al registro de |la correccion
valorativa por deterioro. En el presenle gjercicio no se ha reglstrado ninguna correceion valorativa
por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversian en los ejercicios posterioras.

f) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre gue esté prevista su utilizacidn durante varios
anos). La vida GOtil de eslos elementos se estima entre 3 y 5 afios

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informéaticas
sa incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Otil v los costes de mantenimiento
50n cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

g} Derechos de traspaso

El reconocimiento inicial corresponde a su precio de adquisicion y se amortizara en el periodo
estimado en el cual contribuirdn a la obtencion de ingresos, excepto que la duracidn del conlrato
sea inferior en cuyo caso se amorlizan en dicho periodo.

h) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierme del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus aclivos inlangibles para determinar =i exislen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pordida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con ] objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (si la hubigra). En caso de gue el activo no genera flujos de efectivo por si mismo que
sean independientes de oftros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.



El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en usao.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja fuluros antes de
impuestos a parlir de los presupuesios mds reclentes aprobados por los Administradores de la
Sociedad. Estos presupuesios incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y
gastos de las unidades generadoras de efectivo ulilizando la experiencia del pasado vy las
expeclalivas fuluras. Estas previsiones cubren los proximos ejercicios, estimandose los flujos para
los afios futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningln caso, son crecientes ni

superan las lasas de crecimiento de los afos anleriores. -

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor atﬁua't
utilizando un tipo de interés de mercado sin resgo, ajustados por los rlesgos especificos del E@w
gue no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el Imporle recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, el importe’
an libros dael active se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la
pérdida por deterioro de valor como gasto v se distribuye entre los aclivos que Torman la unidad,
reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, 2 continuacion, el resto de los
activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el Imporle
en libros incrementado no supere el importe en librogs gue se habria delerminado de no haberse
reconecide ninguna pérdida por deterioro de wvalor para el active en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por delerloro de valor como ingreso.

Durante el ejercicio, al igual que en &l ejercicio anterior, la Sociedad no ha registrado pérdidas por
deterioro del inmovilizado Intanglble,

i) Propiedad Intelectual

La propiedad intelectual esta integrada por derechos de caracter perscnal ¥ patimonial, que
atribuyen al autor la plena disposicidn y el derecho exclusivo a la explolacidn de la obra, sin mas
limitaciones gue las establecidas en la Ley. Son objelo de propledad intelectual todas las
creaciones onginales literarias, aristicas o cientificas expresadas por cualguier medio o soporte,
tangible o intangible, actualmente conocido o gue se invenle en el fuluro. El tule de una obra,
cuando sea original, gueda prolegido como parte de ella.

Corresponden al autor de la propiedad inteleclual dos clases de derechos: el derecho moral, de
caracter irrenunciable e inalienable y, el derecho de explotacion de su obra, que abarca los
derechos, entre ofros, de reproduccidn y distribucian.

Para los elementos de la propiedad intelectual, con cardcter general, se utilizaran los mismos
principlos v crilerlos de valoracidn Indicados para la propledad industral, ullizando para su
contabilizacion una partida especifica.

) Contralos de franquicia

El importe satisfecho en contraprestacidn del canon de asociacidn a una franguicia se contabiliza
como un inmovillzado intangible cuando sea probable la oblencion a partir del mismo de beneficios
o rendimienios economicos para |2 empresa en el futuro ¥ cuando se pueda valorar de manera
fiable.

Este derecho se amortiza de forma sistematica durante el periodo en que contribuye a la obtencidn
de ingresos, no excediendo el plazo de duracidn del contrato de franquicia, leniendo en cuenta, en
st caso, las posibles promogas que se han acordada.

51 a lo largo de la vida del contrato existiesen dudas sobre la recuperacion del aclivo, se deberd
registrar la oportuna correccion valorativa por deterioro, especificando fas circunstancias que
hubieran originado esta duda,
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4.2, lnmovilizado malerial.

Se valora a su precio de adquigicion o a su coste de preduccion que incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualguier descuanto o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gaslos de explanacion y
derribo, transporte, seguros, inslalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material que necesita un periodo de liempo superior & un afio para estar en condiciones de uso,
explolacidon o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacidn especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicidn, construccldn o produccidn. Forma parte, tambien, del valor del
inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y ofras asociadas al aclivo, lales como costes de rehabilitacion, cuando estas

riobligaciones dan lugar al registro de provisiones, asi como la mejor estimacion del valor actual del importe

| =

SR
.l|\

ﬁ“? ﬂ}'ﬁ'i’?d}‘-ugente, na obstanle, los pagos conlingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo
=

-4 actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se
incurtan

fi;ﬂﬂcanudades enlregadas a cuenfa de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se registran

an el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al
reconocimiento de Ingresos financieros, conforme se devenguen. A ial efecto se utiliza el tipo de interes
incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo do interés al que el proveedor
podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resullan del Importe recibido, que no sera objeto de
madificacidn en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior & un afio y
cuyo efecto financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

La Scciedad no tiene compromisos de desmantelamiento, refiro o rehabilitacion para sus bienes de activo.
Por ello ne se han contabilizado en los actives valores para la coberlura de lales obligaciones de futuro,

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemenio del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor Imporle enlre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Loz gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad, se
cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumenio de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida 0til de los bienes, son incorporados al
activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado malterial en curso, se cargan por el importe
de dichos gastos, con abono a |a partida de ingresos que recoge los frabajos realizados por la Sociedad para
si misma.

Loz costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconocen
como sustitucion en el momento en gue se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la
siguiente reparacidn, dando de baja cualguier importe asociado a la reparacion que pudiera permanecer en el
valor conlable del cllado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el active de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financigro por el mismo importe, gque es el menor entre el valor razonable del active arrendado v el valor

actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elemantos del inmovilizado malerial se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada, estimando un
valor residual nulo, en funcidn de los siguientes afios de vida til, los cuales no han cambiado con respecio al
ejercicio anterior;

Descripclan AfDs e Anual
Conslruccionas 30-50 2 3%
Instalacionss Técnicas y mAquinana 5-10 0% - 20%
Clras instaleciones, ulillaje v mobiSado 4-10 0% - 25%
Odro Inmovilizado 4-10 0% - 25%




En el caso de bienes adguiridos de segunda mano, se le aplica, tal y como se permite legalmente, &l doble de
la amorlizacion maxima segun tablas,

Para maguinaria, instalaclones y equipns de procesos de informacion se utiliza el sistema de amortizacion
degresiva, por el método de porcentaje constante,

La Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor
de su inmavilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de.su
valor en libros. Si exisle cualguier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objelo de delﬂrg}r'ﬂ ar
el alcance de la evenlual pardida por deterioro de valor. En caso de que el activo no ganare flujos de ef&Eﬂi}-’Q?"
qua sean independientes de olros aclivos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperal:rla‘:r‘ﬁ: l=

unidad generadora de efeclivo (UGE) a la que pertenace e activo, __._

El valar recuperable de los aclivos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta v su 'uafn::r
en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujps de efectivo fuluros esperados
qua sa daorivaran de la utilizacion del aclivo, las expectalivas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucion temporal de los llujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incerlidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionadas con el activa.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferlor al valor neto en libros del activo, se registra la
carrespondiente pérdida por delerioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en
libros del active a su imporle recuperable,

Lina vez reconocida la comeccidn valorativa por deterioro o su reversian, se ajustan las amortizaciones de los
gjercicios sigulentes considerando el nuevo valor contable.

Mo obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de maniflesto una pérdida
de caracler [rreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedenles del inmovilizado de |a cuenta
de pardidas v ganancias.

En el presente ejercicio la Sociedad no ha registrado pérdidas por deteriora de los inmovilizados materiales, al
igual que en el ejercicio anterior,

4.3, Inversiones Inmobifiarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aguellos activos no corrientes que sean inmusbles y que
posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produceldn o suministros de
bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Asi
como aguellos terrenos vy edificios cuyos usos fuluros no estén determinados en el momento de su
incarporacian al patrimonio de la Sociedad.

Fara fa valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para los
lerrenos v construcciones, siendo los siguisntes:

= Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondlclonamiento, come cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, |os de
derribo de construccicnes cuando sea necesarlo para poder efectuar obras de nueva planta, los
gastos de Inspeccidn y levantamiento de planos cuando se efectUan con cardcler previo a su
adguisicidn, asi como, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas
de los costes de rehabilitacion del solar,

« Las construcciones se valoran por su precio de adquisicidn o coste de produccion incluidas
aquellas instalaciones y elementos que tienen cardcter de permanancia, por las tasas inherentes a
la construccidn y los honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra.

4.4, Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financigros siempre gue de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operalivos.
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La normativa vigenle establece que el coste de los bienes arrendados financieramente se contabilizara en el
balance de situacion segln la naluraleza del bien objeto del contrato v, simultaneamente, un pasivo por el
mismo importe, Este importe sera el menor entre €l valor razonable del bien arrendado y el valor actual al
inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opeldn de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. Mo se incluirdn en su calculo las cuotas de cardcter conlingente,
el cosle de los servicios y los impuestos repercutibles por el amendador.

___ Los aclives registrados por este tipo de operaciones se amartizan con criterios similares a los aplicados al
“~ gonjunto de los activos maleriales, atendiendo a su naturaleza,
I L

& Los conlratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la Sociedad y
';i‘.a *. & hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan directamente
S tomo gastos a medida que se van liquidando |as cuotas correspondientes.

i
T
A

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y venlajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador,

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, |los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta
de pérdidas y ganancias en funcidn de los acuerdos y de la vida del contrato,

Loz activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza, por el
menar entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados, contabilizandose un pasivo financiero por al mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se
distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amaortizacion, deterioro v baja que al resto de actives de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de perdidas y ganancias
cuando se devengan.

Los ingresos derivados de los amrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se devengan. Los costes direclos imputables al confrato se incluyen como mayor valor del aclivo
arrendado v s reconocan como gasto durante el plazo del contralo, aplicando el mismo criterio utilizado para
al reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5 Permulas.

En las permulas de cardcter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor razonable del
activo entregado mas las contraparlidas monetarias que se han entregado a cambio salvo que se tenga una
evidencla mas clara del valor razonable del activo recibido y con el limite de este Gltimo.

Se considera una permuta de cardcter comercial cuando:

El riesgo, calendario e importe de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la
configuracian de los flujos de efeclivo del activo entregado; o

El valor aclual de los flujos de efectivo despuss de impuesios de las actividades de la Sociedad
afectadas por la parmuta, se ve modificado como consecuencia de la permuta,

Cuando la permuta no tenga cardcler comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacion fiable del valor
razonable de los elementos que intervienen en la operacidn, el inmovillzado material recibido se valora por &l
valor contable del bien entregado més, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado
a cambio, con el limile, cuando esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera
MEenor.

4.6. Insirumentos Fhancieros,

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aguellos contratos que dan lugar &
un aclivo financiero en una empresa y, simultdneaments, a un pasive financiero o a un instrumento de
patrimonio en ofra empresa. Por tanto, la presente norma resulla de aplicacion a los siguientes instrumentos
financieros:

a) Activos financieros:

—  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.



Credilos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Creditos a terceros: fales como los préstamos y créditos financieros concedidos, jncluidos los
surgidos de la venla de activos no correntes;

— Valores representativos de deuda de ofras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos
¥ pagarés;

— Instrumentos de patnmonio de otras empresas adquiridos: acclones, parliclpaclones en instilu?giiei_
de inversion colectiva y olros Instrumentos de patrimonio; 3

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, fuluros, opciones, pe{@@lﬁs'
financieras y compravenla de moneda extranjera a plazo, y B S
i
— DOtros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constiluidos, dividendes a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
—  [ébitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
—  Deudas con enlidades de crédilo;
— DObligaciones y otros valores negociables emilidos: lales como bonas y pagares;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa; entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracleristicas especiales, y

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y crédilos linancieros
recibldos de personas o empresas gue no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas v depaositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, lal como las acciones ordinarias emitidas o participaclones en el capilal social.

A4.6.1. Inversiones financieras a largo mlazo
- Inversiones financieras a largo y corto plazo

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiere se incluye en esta categoria,
incluso cuando esté admitido a negociacldn en un mercado organizado, si la empresa mantiena la
inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la jecucion del contrato, v
las condiciones contractuales del activo financiero dan |lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo gue son Unicamente cobros de principal e inlereses sobre el importe del principal
pendiente. Los flujos de efectivo contractuales gue son dnicamente cobros de principal e inflerés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo gue liene la naturaleza de
préstamo ordinario o comudn, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero
o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los crédilos por
operaciones comerciales (aguellos aclives flinancieros que se originan en la venta de bienes y ia
prestacion de serviclos por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), v los
craditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros gue, no siendo instrumentos
de palrmaonio ni derivados, no lenen origen comercial y cuyes cobros son de cuantia determinada
o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa).
Es decir, dentro de esta categoria estarlan los préstamos y cuentas a cobrar, asl como aguellos
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia
determinada o determinable, gque sg negocien en un mercado active v que la Socledad lens
intencidn y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

= Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de
ransaccién que les sean directamente atribuibles. Mo obslante, los crédilos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior & un afo v gue no tienen un tipo de interés
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contractual explicito, asi como les crédilos al perscnal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en &
corlo plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectiva no sea significativo.

¢ Valoracion posieror; se hace a cosle amorlizado y los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, aplicando el método del tipo de interés

aefectivo.

i

(Qé'nbﬁtante. los créditos con wvencimiento no superior a un afo gue, de acuerdo con o
esto en el apartado anterior, se valoren inlcialmente por su valor nominal, continuaran
randose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado,

uando [os flujos de efeclivo contracluales de un activo financiero se modifican dehido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara sl procede conlabllizar una peérdida por
deterioro de valor.

= Detericro: La Sociedad registra los correspondientes deterioras por la diferencia existente
enlre el imporle a recuperar de las cuentas por cobrar v el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Al menos al clerre del glercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria,
o de un grupo de activas financieros con similares caracterlslicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resullado de uno o mas eventos gque hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial v que ocasionen una reduccion o refraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por delerioro del valor de estos actives linancieros es la diferencia entre su valor en
libros ¥ el valor actual de los flujos de efective futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de
la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inlcial.

Las correcclones de valor por delerioro, asl como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relzcionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gaslo o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del acfivo gue estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
incluyen en esta calegoria todos los aclivos financieros, salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restanies categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos
financieros mantenidos para negociar,

Los instrumentos de patrimonio gue no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la
empresa puede reallzar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento iniclal de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamenta en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambics en la cuenta de
pérdidas y gananclas sl haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria

) Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de lransaccion que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

= Valoracidn posterior; Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

= Deterioro: No se deterioran puesto gue estan en todo momento valorados por su valor
razonable, impulandose |as varlaciones de valor al resullado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en
el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones
en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un



precio cotizado en un mercade active para un instrumento idéntico, o no puede oblenerse una
estimacion fiable del mismo.

Se incluiran también en esta calegoria los préstamos participativos cuyos Intereses tengan
caracter contingenle y cualguler olro aclive financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en |la cuenta de peérdidas v ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fable de su valor razonable,

= \aloracion inicial: Se wvaloran al coste, que equivale al wvalor razonable de la
contraprestacion entregada mdas los costes de transaccidn gue les sean directamente
afribuibles.

=  ‘aloracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta calegoria se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deteriorg.

¢ Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las comecciones valorativas

necesanas siempre que existe evidencia objstiva de que el valor en libros de una inuemtl—ng--- ¢

e

es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes delerioros por la diferencla:
existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el fnayor 1
importe entre su valor razonable menes los costes de venta y el valor actual de los flujgs de.~
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio’se —
caleulan, bien mediante la eslimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
repario de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en
cuentas de |a inversidn en la misma, bien medianle la eslimacidn de su paricipacion en los
flujos de efectiva que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto
de sus actividades ordinarias como de su enajenacidn o baja en cuenlas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por delerioro de esla clase de aclivos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad padicipada y de las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de |a valoracian, netas del efeclo impositivo. En la determinacidn de ese valor, y siempre
que la empresa parlicipada haya inverlldo a su vez en olra, se tiene en cuenta al patrimanio
neto incluido en |as cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo
fe Comercio v sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, sU
reversion, se regisiran como un gasto o un ingreso, respeclivamente, en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias. La reversion del deterioro tendra comao limite el valor en libros de la inversidn que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

- Actives financleros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo
financiera se incluye en esla categoria cuando las condiciones conlractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros
de principal e intoreses sobre el importe del principal pendiente, v no se mantiene para
negociar ni preceda clasificarlo en la calegoria de aclivos financieros a coste amortizado.
También se Incluyen en esla calegoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las
que, debidndose haberse incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercilado la opcidn irrevocable de clasificarlas en
esta categoria.

. Waloracion inicial: Valor razonable, gue, salvo evidencia en contrario, s el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles

»  Valoracion posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de fransaccidn en que se
puada incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el aclivo financiero causa baja del
balance o se deteriora, momento en que el imporie asl reconocido, se imputa a la cuenta de
perdidas y ganancias

e [Deterioro; Al menos al cierre del ejercicio, se ofectian las correcciones valorativas
necesanas siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financlero se ha
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deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y gue ocasionen: - retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,; o -
la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por glemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable,

- .. La correccion valoratliva por deterioro del valor de estos activos financieros as la diferencia
iﬁbmm su coste o coste amorlizado menos, en sU caso, cualguier correccidn valorativa paor
‘\‘,:,-fjieteﬁam previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
\ &l momento en gue se efeclie la valoracidn. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el
-,_f*:‘{;f.!,'ﬂ’patﬁmnﬂiu neto por disminucién del valor razonable, siempre gue exisla una evidencia objetiva
=7 de delerora en el valor del activo, se reconocen en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccitn valorativa
reconocida en ejerciclos anlerlores revierle con abono a la cuenla de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Mo obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondients a
un Instrumento de palrimonio, la correccldn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revartira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar fujos de
efectivo, reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los
aparlados anleriores de esla norma. La reclasificacidn de categoria no es un supuesto de baja de
balance sino un cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

. Reclasificacion de los aclivos linancleros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario:

® Reclasiicacidn de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto v, al contrario.

w Reclasificacion de los aclivos linancieros a valor razonable con cambics en la cuenla de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto y, al contrario.

- Reclasificacidn de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a costo a la
calegoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al
conftrario;

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de aclivos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adguisicion se reconocen come ingresos en la cuenla de pérdidas vy ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a costo amortizado se reconocen por el método del tipo de intords
efectivo v los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcian.

En la valoracion inicial de los activos financieros se regislran de forma Independiente, alendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el Importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la
adquisicion.

Azsimismo, si los dividendos distribuldos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a |la fecha de adquisicion porgue se hayan distribuido impories superiores a los beneficios
generados por la parlicipada desde [a sdquisicion, no se reconocen comao ingresos, v minoran el valor
contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza alendiendo exclusivamenle a
los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicidn, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
COMo una recuperacion de la inversidn desde la perspectiva de |a entidad que recibe el dividendo.



Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o e han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente aclivo financiero y se han transferido sustancialmante los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se enliende gue este
hecho se praduce en general si se han transmitido los riesgos de Insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de fransaccion afribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que
se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dap-
de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. > i

Paor el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, v reconoce un pasivo financiero p
un impaorte igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las gue
relenga sustancialments los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad.

Efective y otros medios liguidos equivalentes

Bajo esle epigrafe del balance de situacidn adjunto se regisira el efeclivo en caja y bancos, depdsilos a
la vista y olras Inversiones a corlo plazo con vencimlento Inferior a lres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor,

Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluyen en alguna de las sigulentes calegorias;

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categorfa se clasifican todos los
pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones comerciales vy los débitos por operaciones no comerciales,

Los préstamos paricipativos gue tengan las caracteristicas de un préstame ordinaric o comon
tambign se incluirdn en esia categoria sin perjuicio de que la operacldn se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

«  Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, gue, salvo evidencia en
contrario, es el precio de |a transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que l8 sean directamente atribuibles. No
obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue
na tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corlo plazo, se pueden valarar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

= Valoracion posterior, se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
conlabillzan en la cuenla de pérdidas y ganancias, apllcando el método del tipo de interés
efective, Mo obstante, los débitos con vencimianto no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, conlinuaran
valorandose por dicho imporle.

- Pasivos Financleros a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y gananclas.
Dentro de esta calegoria se clasifican los pasivos financieros gue cumplan algunas de las
siguientes condiciones:

o Son pasivos que se mantienen para negociar,

o Son pasivos, gue, desde el momenlo del reconocimiento inicial, v de forma
irrevocable, han sido designados por la entidad para contabilizarle al valor
razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre gue dicha
designacion cumpla con nel objetivo fijado en la normativa contable.

o Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en asta
categoria los pasivos financieros hibridos sujetos a los requisitos establecidos en
el PGC.



007083613

CLASE 8: | e commios |

N

o Maloracion inicial; Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida, Los costes de
transaccion gue les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de perdidas vy
ganancias del ejercicio.

. Waloracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias.
- Baja de pasivos financiaros

L.a empresa dard de baja un pasivo financiero, o parle del mismo, cuando la obligacion se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

- Fianzas entregadas y racibidas

Los depositos o flanzas constiluidas en garantia de delerminadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

¢ En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamienlos operativos o por prestacion de servicios, la
Tdiferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobra
STanticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, gue se Imputa a la cuenta de pérdidas y
"} ?‘:i;,'ganam:ias durante el pericdo del arrendamiento o durante_ el pariado_qn el gue se presta el servicio, de
" acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periocdo remanente el plazo contractual
minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su imporle, sin fomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efective s su
efecto no es sighificativo,

- Valor razonahle

El valor razonable es el precio que se recibe por |2 venta de un activo o se paga para lransferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en |a fecha
de valoracion, El valor razonable se delermina sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccion en gue pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion de otros medios. No
tendra en ningdn caso el caracler de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada,
urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

Con cardcler general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por refarencia a un valor fiable de mercado, constiluyendo el precio colizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de
los cuales no exista un mercado activo, e valor razonable se obliene, en sy caso, mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los craditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable.
- Instrumentos financleros derlvados y contabilizacion de coberturas

La Sociedad clasifica en las siguientes calegorias |as operaciones de cobertura:

a) Coberlura de valor razonable: cubre |a exposicion a los cambios en el valor razonable de activos o
pasivos reconocidos o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una parte concreta de
los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas v ganancias
{por ejemplo, la conlratacidn de una permuta financiera para cubrir &l riesgo de una financiacion a
tipo de interés fijo).

Los cambios de valor del instrumento de coberlura y de la partida cubierla alribuibles al resgo
cubierto se reconoceran an la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocide o un componente de esle, &l
cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacion
se reconocera como un activo o un pasivo, ¥ la ganancia o pérdida correspondiente se reflejara en
la cuenta de pérdidas y ganancias.



Las modificaciches en el importe en libros de las parlldas cublerlas gue se valoren a coste
amorlizado Implicaran la correccion, bien desde e momento de la modificacion, bien (como tarda)
desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento

by Coberlura de flujos de efeclivo; cubre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuya a un riesgo concreto asociado a la lotalidad o a un componente de un activo o pasivo
reconocido (tal eomo la contratacidn de una permuta financiera para cubrir @l riesgo de una
financiacion a fipe de interes variable), o a una transaccion prevista altamente probable {por
ajemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras v ventas previsias de
inmaovilizados materiales, bienss v serviclos en moneda extranjera), ¥ gue pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en .
firme puede ser contabllizada como una coberlura de flujos de efeclivo o como una cobertura de
valor razonable.

La Sociedad esta expuesta a las flucluaciones que se produzecan en los fipos de cambio de fos!.

diferentes paises donde opera. Con objelo de mitigar oste riesao, se sigue la practica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la
variacion del lipo de cambio cuando las perspeclivas de evolucion del mercado asi lo aconsejan.

el mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones potenciales que
52 puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades financiaras,
por lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de evolucion del
mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de lipo de interés al mantener
loda su deuda con enlidades inancieras a interés variable. En este sentido la Sociedad formaliza
contratos de coberura de riesgo de tipos de interes, basicamente a través de contratos con
astructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado les contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la colizacldn de cada divisa v, en su caso, con
el lipo de Interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de los
mismos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financleros compuestos

La emision de bonos canjeables realizada por la Scciedad cumple con los requisitos necesarios
establecidos por gl Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos financieros. Por
este motivo, del importe neto recibido desde la emisién de los bonos se ha diferenciado el Importe
correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio nelo, que representa el valor
razonable de la opcion incorporada de este instrumenta,

Inversiones en empresas del grupeo, multigrupo y asocladas

Las inversiones en empresas del grupo, mulligrupo v asociadas, se valoran Inlcialmente por suU coste,
gue equivale al valor razonable de la conlraprestacion entregada mas los costes de transaccion,

Al menos al clerre del ejercicio, la Socledad procede a evaluar sl ha existido deteriora de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto
o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversidn no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor imporle entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efective futuros dervados
de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizados por la empresa parlicipada y de |a enajenacion o baja en cuentas
de la inversion misma, bien mediante la estimacidn de su participacicn en los flujos de efectivo que se
espera que sean generados por la empresa participada, Salvo mejor evidencia del Imporle recuperable,
=& tomard en consideracion el patrimonio neto de la Enlidad padicipada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracian.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos confractuales pactados v teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de
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palrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez
deducidos todos sus pasivos.

4.7, Existencias.

Se valoran al precio de adquisicidn o cosle de produccion. El precio de adquisicion es el imporie faclurado

por el proveedor, deducidos los descuentos y los inlereses, incorporados al nominal de los débitos mas los

gaslos adiclonales para que las existencias se encueniren ubicados para su venta: transportes, aranceles,

seguros v otros atribuibles a la adquisicion. En cuanto al coste de produccidn las existencias se valoran

afiadlendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los cosles
i directamente imputables al producto v la parte que razonablemente corresponde los costes indirectamente
= l_mputablesa los productos.

i La Sociedad utiliza el coste medio FIFO, para |a asignacion de valor a las exislencias,

-\ et t.crs impuestos indirectos que gravan las existencias, sdlo se Incorporan al precio de adquisicion o coste de
e " produccion cuando no son recuperables d|rectamsnte de la Hacienda Publica.

Dado que las existencias de la Sociedad, no necesitan un periodo de tiempo superior & un afo para estar en
condiciones de ser vendidas no se incluyen gastos financieros en el precio de adguisicion, o cosle de
produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suminisiros fuluros de existencias se valoran por su coste,

La valoracion de los producios obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de
realizacion,

Cuando el valor neto realizable de las existencias, es inferior a su precic de adquisicion o a su coste de
produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron fa correccion del valor de las existencias, el Imporle de |a
correccion s objeto de reversidn, reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8, Transacciones en moneda extranfera.

Las operaciones realizadas en monada exiranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad, gue es
el euro, a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaceidn. Durante el gjercicio, las diferencias
gue se producen entre el lipo de cambio contabilizado v el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de
pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el
gjercicio la moneda funcional.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada ano, se realiza al tipo de cambio de clerre la conversidn de los saldos a
cobrar o pagar can origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran coma
resultados financleros en la cuenta de resultados,

4.9, Impuestos sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto comiente ¥ el impuesto
diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia
fiscal, ¥ minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y
aplicadas en ol ejercicio.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el fuluro y gue derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al gue se espera recuperarlos o liguidarlos.

Los activos por impuestos diferldos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o



del reconocimiento Inicial en una transaccién gue no es una combinacién de negocios de ofros activos y
pasivos en una operacidn que en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferenclas lemporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de gue se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las qua poder hacerlos efectivos v no procedan del reconocimiento inicial de otros
activos y pasivos en una operacidn gue no sea una combinacion de negocios y gue no afecta ni al resultado
fiscal ni al resullado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que |la Sociedad vaya a tener en el fuluro suficlentles ganancias fiscales contra las gue poder hacerios
efectivos. -

Con ocasidn de cada clerre conlable, se revizan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efecludndose las oportunas correcelones a I;'?é- =
mismos, de acuerdo con los resullados de los analisis realizados. gzt

1=
El gaste o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancelacion de iﬁa i
pasivos y actives por iImpuesto diferido, asl como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenfa:
de pérdidas y ganancias del ingreso direciamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacion de aguellas deducciones y ofras ventajas fiscales que tengan la naluraleza econdmica de
subvencidn.

4,10, Ingresos ¥ gastos.

Se indicara los criterios generales aplicados. En particular, en relacldn con los ingresos por entrega de bienes
y prestacion de servicios el criterio seguido para concluir que |as obligaciones asumidas por la empresa se
cumplen a lo largo del tiempo o en un momento determinado; en concrelo, en relacidn con las gue se
cumplen a lo largo del tempo, se sefalardn los métodos empleados para determinar el grado de avance y se
informara en caso de que su calculo hubiera sido impracticable.

- Aspectos comunes.

La empresa reconoce los Ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
empresa valorara el ingreso por el importe que refleja la contraprestacidn a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o serviclos.

Mo se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permulas de productos
terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objelivo de ser mas eficaces en su
labor comercial de entregar el producto a sus respectivos clientas.

= Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un conlrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones
a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre &l
uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmante todos sus beneficios restantes. El control incluye
|a capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacidn a cumplir {entrega de blenes o prestacidn de servicios) que se Idenlifica, la empresa
determina al comienzo del contralo si el compromiso asumide se cumplird a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios o venta de
bienes) que se cumplen a o largo del fiempo se reconocen en funcidn del grade de avance o progreso hacia
el cumplimiento completo de las obligaciones conlractuales siempre que la empresa dispone de informacion
fiable para realizar la medicion del grado de avance,

La empresa revisa y, si s necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, 8 medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, gue el
desenlace o resullado de la operacldn no pueda ser estimado con fiabilidad.
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Cuando, a una fecha determinada. la empresa no es capaz de medir razonablements el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aungque espera recuperar
los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la cormespondiente
canirapresiacién en un impaorte equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha,

En el caso de las obligaciones conlractuales que se cumplen en un momento deferminado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en lal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes
incurridos an la produccion o fabricacidn del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previameante reconocido como ingresos por
venta o prestacion de servicios, la pardida por deterioro se registrard como un gaslo por cormeccion de valor
por deterlora ¥ no comeo un menar ingresao.

- Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo.

2 ﬁp entiends que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicic o producto)
r;:;_- Pl 1@ large del tiempe cuando se cumple une de los siguientes criterios:
. 1

T a} EI cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la aclividad de la

Lﬁ\ ~Brmpresa (generalmente, la preslacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede an

~ = "algunos servicios recurrentes (seguridad o limpieza). En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no
necesilaria reallzar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta |a facha,

b) La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad (por ejemplo, un servicio de construccion efectuado sobre un terreno del cliente).

¢) La empresa elabora un activo especifico para el cliente (con caracter general, un servicio o una instalacion
técnica compleja o un bien paricular con especificaciones singulares) sin un uso alternativo v la empresa
liene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha (por ejemplo,
semnvicios de consultoria gue den lugar a una opinidn profesional para el cliente),

5l la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa reconoce al
ingreso  siguigndo los criterios establecidos para las obligaciones gue se cumplen en un momento
delerminado.

- Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tlempo.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el contral del activo (con cardoter general, un
bien), la empresa considera, enfre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a |la propiedad del activo. Al evaluar este
punio, la empresa excluye cualguier riesgo gue dé lugar a una obligacion separada, distinta del compromiso
de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber lransferido el confrol del activo, pero no haber
satisfecho la abligacion de proporcionar servicios de mantenimianto durante la vida alil del activa,

b) La empresa ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesion fisica puede no coincidir
con gl control de un aclivo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de
deposito, un cliente o consignatario puede tener la posesidn fisica de un aclivo que conlrola la empreza
cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en
acuerdos de entrega posterior a la facturacion, |a empresa puede tener la posesion fisica de un activo gue
controla el cliente.

¢) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales,
Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien o servicio al
cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de este ltimo es una formalidad gue no
afectaria a la determinacion sobra la transferencia del control. Por gjempla, si la clausula de aceptacion se
hasa en el cumplimiento de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa podria determinar si
esos criterios se han cumplido anles de recibir confirmacion de la aceplacidn del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objefiva gue el bien o servicio proporcionado al
clienta reune |as especificaciones acordadas en el conbrato no podra concluir que el cliente ha obtenide el
conlrol hasta que reciba la aceptacion del cliente,

Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacion y este no
se ha comprometido a pagar la contraprestacion hasta que venza el periodo de prueba, el control del



producto no se ha transferido al clienle hasta que este lo acepta o venza el citado plazo sin haber
comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e} El cliente tiene la propiedad del acfivo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el deracho de propiedad
zolo como proteccidn contra el incumplimiento del clienle, esta circunstancia no impediria al ciiente obtener el
control del activo,

- Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venla de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por &J
imporle monelario o, en suU caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere rec:b@f' B
derivada de |a misma, que, salvo evidencia en contrario, es el preclo acordado para los activos a trasferir &
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares quela Ty
empresa pueda conceder, asi como los Intereses incorporados al nominal de los crédilos. Mo obstlantg, . -
podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afo ==~
que no lengan un lipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Mo forman parle de los ingresos los impuestos que gravan |as operaciones de entrega de bienes y prestacion
de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesio sobre el valor afiadido y los
impuestos especiales, asl como las cantidades recibidas por cuenta de terceros,

La empresa toma en cuenta en la valoracidn del ingreso la mejor estimacidn de la contraprestacian variable si
es alltamente probable gue no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente sa resualva |a incertidumbre asociada a la citada contraprestacidn.

Paor excepcidn a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos de cesidn de
licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o a
medida gue) ocurra el que sea poslerior de los slguientes sucesos:

a) Tieng lugar la venta o el uso posterior; o

b} La obligacion que asuma la emprasa en virtud del confrato y a la que se ha asignado parle a loda la
contraprestacion variable es satisfecha {o parcialmente salisfecha).

411, Provisiones y contingencias,

Las obligaciones existentes a la facha del balance de situacién surgidas como consecuencla de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuiclos palrimoniales para la Sociedad cuyo importe v momento de
cancelacian son indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por el valor actual
del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacian,

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacian, no supone una minoracion
del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el aclivo de la Sociedad del correspondiente
derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembaolso sera percibido, registrandose dicho
activa por un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

El| caleulo del deterioro de valor de los créditos por operaciones comerciales se ha dotado siguiendo el
método de estimacidn individualizada por deudor, en cuanto se ha tenido constancla, basandose en indicios
objelivos, de una probable Insolvencia del mlsmo, dadas las actuales condiciones del mercado.

Mo obstante, se han seguido los criterios fiscales vigentes para la deduccldn de dicha provision en ol
Impuesto de Socledades. La dolacion de la provision se realiza al 100% dal saldo con el deudor,
4.12. Elementos palrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sislemas, equlpos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion del
impacto medioambiental en el desarrolio de la actividad, yfo la proteccion y mejora del medio ambienie se
registran coma inversiones en inmovilizado.

El resio de gastos relaclonades con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del
ejercicio, Para el calculo de posibles provisiones medioambientales gue pudieran surgir se dota de acuerdo a
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la mejor eslimacion de su devengo en el momento que se conozcan, ¥y en el supusslo de que las pdlizas de
seguro no cubran los danfos causados.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, aclivos, ni provisiones y
contingencias de naluraleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con al patrimoenia, la
sifuacion financiera y los resultados del mismo.

4.13, Criterios empleados para ef registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribucionas por prestacion definida, las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo
par retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas
i ho satisfechas.

-F:_[.imp{:frte que se reconoce como provision paor retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia entre al
valor aclual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales aclivos afeclos a los
- sompromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

= % Excepto en el caso de causa jusliicada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sUs sernvicios.

Ante la ausencia de cualguier necesidad previsible de lerminacidn anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan volunlariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar

el despido.

4.14. Pagos basados en acciohss.

La Sociedad no realiza pagos en acciones en forma de instrumentos de capital y liguidados en efectivo a
empleados.

4.15. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por &l imporle concedido, reconociéndose
iniclalmente como Ingresos directamente impulados al patrimonio neto y se imputan a resuliados en
proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por jos actives financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trale de aclivos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en invenlario de los mismos.

Mientras tionen el cardcter de subvenclones reinlegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciongs,

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en el
ejerclcio en que se devenguen los gastos gue estan financiando.

4.16. Combinaciones de negocios,

En la fecha de adquisicidn, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se regislraran, con
caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.

4.17. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias |la parte proporcional que le
correspande, en funcian del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gaslos e Ingresos incurridos
por el negocio conjunto.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto v estado de flujos de efectivo de la Sociedad astan
integrados igualmante la parle proporcionsl de los importes de las partidas del negocio conjunto que le
corresponda en funcion del porcentaje de paricipacion,

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacclones con los negoclos conjuntos, en
proporcion a la participacion que corresponde a esia Sociedad, Igualmente han sido objeta de eliminacion los
importes de activos, paslvos, ingresos, gaslos y flujos de efectivo reciprocos.



4.19, Crterios empleados en ransaccionas entre parfes vinculadas.

Las operaciones enire empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacidn, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objelo de las transacciones gue se realicen
se conlabillzaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda,

Esta norma de valoracidn afecta a las partes vinculadas gue se explicitan en la Norma de elaboracion de las
cuentas anuales 13% del Plan General de Contabllidad. En este sentido:

a) Se entendera gue una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o Indirecta, andloga a la prevista en el ariculo 42 del Cadigo de
Comercio, o cuando |as empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
juridicas gque actien conjuntamente o se hallen bajo direccidn Onica por acuerdos o ::Iéusuias--'-
estatutarias. 2

b) Se entendera que una emprasa es asociada cuando, sin gue se trate de una empresa del grupo Elr'l Bl Al
senfido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empfﬁ@;a._ Sl
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma des- —
elaboracion de cuentas anuales 13%

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o fiene la posibilidad de ejercer
directa o indireclamente o en virlud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras ¥ de explotacién de la
ofra, tal como se detalla detenidamente en la Morma de elaboracidn de cuenlas anuales 159,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean direcla o Indireclamenle alguna parlicipacion en los derechaos
de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera gue les permita ejercer sobre una u otra una influencia
significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante
{personas fisicas con auloridad vy responsabilidad sobre la planificacidn, direceldn y conlrol de las actividades
de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores v los Directivos,
junto a sus familiares proximos, asl como a las entidades sobre las gue las personas mencionadas
anteriorments puedan gjercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de parte
vinculadas las empresas que compartan algdn consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no
eferza una influencia significativa en las polilicas financiera y de explolacidn de ambas, y, en su caso, los
familiares proximos del representante parsona fisica del Administradar, persona juridica, de la Sociedad.

4.19. Activas no corrienles manlenidos para la venla,

Se registran en este apartado aquellos aclivos en los gue su valor contable se recuperard fundamentalmente
a traves de su venta, y siempra v cuando cumplan los siguientes requisitos:

= El aclivo debe estar dizponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata

= 5u venta debe ser altamente probable, ya sea porgque se tenga un plan para vender el activo y
se haya inlclado un programa para encontrar comprador, que la venta del active debe
negociarse a un precio adecuado en relacion con su valor razonable actual y que se espera
completar la venta dentro del afio siguiente. Es improbable que haya cambios significativos en
al mismo o que vaya a ser retirado

Se valoran en el momenlo de su clasificacion en esla calegoria, por el menor entre su valor su valor contable
y su valor razonable menas los cosles de venta.
4.20. Operacionas intormumpidas,

La sociedad reconoce comao tal los componentes que han sido enajenados o clasificados como mantenidos
para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Representan una linea de negocio o un area geografica de la explotacion.
b) Formen parle de un plan individual y coordinado de enajenacion.

c) Esunaempresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.



007083609

CLASE 87

Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valoraran y reconoceran segan la
naturaleza de cada uno de los cilados gaslos e Ingresos, clasificandose de forma separa en el estado de
pérdidas y ganancias:

4.21. Derechos de emisioh de gases de efecto invemadaro

Estos derechos se reconocen por su precio de adquisicion. Cuando se tratan de derechos adquiridos sin

contraprestacion o por un Importe suslancialmente inferior a su valor de mercado, se reconoce Un ingreso

" irectamente imputado al patrimonio neto al comienzo del ejercicio nalural al que corraspondan, que es

‘ﬁﬁem de transferencla a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se realiza la imputacién a gastos

,{;'mr las emisiones asociadas a los derechos recibidos sin contraprestacidn. Los derechos de emision no se
Erj&nrtizan y estan sujetos a las correcciones valorativas por deterioro que sean necesarlas.

= L a emision de gastos de efecto invernadero origina el reconocimienio de un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio y de la correspondiente provision, dado que a la fecha de cierre es indelerminado en
cuanto a su importe exaclo, Durante el ejercicio, al lgual que en el gjercicio anterior, no se han reconocido

partidas por este concepto.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de siluacion adjunto es &l siguiente:

Terranos y !ml,:slfrf::rsu fmowikzara
constrccionss inmnovilizado SRoH9 Y ot
malterial AniGlpOs
A)SALDO IMNICIAL BRUTO, EJERCHIO 2020 2.503,589 89 3,004,017 52 3.000,00 5600607 51
{+) Resio de entradas 33.932,18 GG.182,85 00.115,03
(=) Sakdas, bajas o reduccionas B.739,12 S73942
B) BALDO FINAL BRUTO, EJERCICIT 2020 2.6B3.580 B3 3.028.210,68 59182 85 5.770.983,42
C} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2029 2.683.589 59 3.028.210,68 55.162,85 577098342
(+) Rasto de enlradas 3450316 34.503.1_;
{-} Salidas, hajas o reducciones 0,02 -91.802.09 01,802 11
) SALDO FINAL BRUTO, EJERCRIO 2021 2.663.5850.087 2.970.811.75 59,182,805 5.713.554,47
E} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO IMICIAL E-J'_ERIEIUID 2020 956,021,536 1.646.377 .88 0,00 2.502.393.25
[+) Datacidn a la amordizacidn del ejercicio 2020 55,392,948 236,793,689 202 186,67
{-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o raspasos -B.453, 56 -8.453,56
Fy AMORTEZACION ACLUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 1.0711.474,34 1.774.716,02 0,04 2,766,132 36
G} AMDRTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021 LO11.414,34 1.774.718,02 0,00 2.7B6.132,36
{#} Datacidn a la amodizRcidn del ejercicio 2021 55.392.99 23.266,01 284.551,00
{=} Dlsminuciones por salidas, bajas, reducclones o raspasos -31.002,06 -01.902,06
H) AMORTIZACION ACLIMULADA, SALDD FINAL EJERCICIO 2021 1.0G8.807,33 1.922.073,97 (3,08 2.568.8581,30
SALDO NETO CONTABLE, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 1.672.175,55 1.253.492 60 50.182.85 2.084.851,08
SALDC NETO COMNTABLE, SALDO FINAL EJERTICIC 2021 _;1..316.?32,54 1.048737,78 L8285 272470317

Del detalle anterior, el valor de construccion y del terreno de Jos inmuebles, asciende a 1.846.082,79 euros vy
B37.507,08 euros, respectivamente, al igual que en el ejercicio anterior

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diclembre por valor de 847.838,90 euros
(929.946 38 euros en el ejercicio anterior), correspondiendo en gran medida a elementos que, a pesar de
continuar en propiedad de la empresa ya no son uliiizados en |la actividad diaria de la misma.



Al igual que en el efercicio anterior, a 31 de diciembre de 2021, el epigrafe inmovilizado material del balanca
de situacion adjunta no se incluyen correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento financiero ¥ a
bienes con contratos con opeoldn de compra no obligatorias, (Ver nota 8.1).

Comao consecuencia de la enajenacion o disposicidn por otros medios de elementos de inmaovilizado material
no se han reconocido resultados en la cuenla de pérdidas y ganancias adjunta (-1.085,56 euros en el
elercicio anterior),

Otros puntos a considerar del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2021 son:

« Mo se han estimado costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacidn, incluidos como mayor valor
de los activos,

= Mo se ha producido ninguna circunstancia que haya supueslo una incldencia significativa que afecte al
gjercicio presanle o a ejerciclos futluros que afecton a las estimaciones de los cosles de
desmanlelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas dtiles v métodos de amaortizacian.

= El inmovilizado material no Incluye activos adquiridos a empresas del grupo y/o asociadas.

* La sociedad no posee inversiones en inmovilizado material fuera del lerrilorio nacional ni poses
elemantos del inmovilizado material no afeclos directamente a la explotacion,

* Durante el ejercicio no se han capitalizado gastos financieros relacionados con sl inmovilizado 1
material. fire o
' ' . i i i ¥ L >
¢« Mo se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado. =

= No existen elementos del inmovilizado materlal afectos a garantia. al igual que en el ejercicio anterior.

= Mo se han recibido en el ejercicio ni aparecen en el balance de la socledad subvenclones, donaciones
yio legados relacionados con el Inmovilizado material.

» Mo se han contraido compromisos en firme para la compra o venta de Inmovilizado.

= Mo exisien elementos del inmovillzado malerial que estén afectos a litigios o embargos.

La politica de |la Socledad es farmalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o cuando
alguna circunstancia lo hace necesario, las coberiuras y los riesgos cubierios y se acuerdan los importes gue
razonablemente se deben cubrir para el afo siguiente.

Inversiones inmohiliarias

La Spociedad, a 31 de diciembre de 2021, no poses elementos de activos calificados como inversiones
inmobiliarias, al igual gue en el ejercicio anlerior,

Inmovilizado intangible

La Sociedad, a 31 de diciembra de 2021, no posee elementos de activos califlicados comao inmovilizado
intangible, al igual que en el ejercicio anterior.
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8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
8.1 Armendamisnios financieras

Al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no actia como arrendador o arrendatario en contratos de
arrendamiento financiero,

a.z Arrendamientos operafivos

Al igual que en el ejercicio anterior, la Sociedad no actda como arrendador en conlralos de arrendamiento
aperativo.

La informacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad os arrendataria es la siguients:

d) Arrerdamlenos operativos: Informacidn del arrendatario Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

i_lmp da [os pagos fuluros minimos pos armend. oporalivos no cancatablas, do los cuakos:

b :_ Hazta un afo 172.572,00 1B3.016,00

}_ Enlre uno y cinco aios 28.8040,00 A0.100,00
_ Mis de cinco afos

Imp., tolal de los cobros fulures min, Qe soesperan recibin, por subarmendos op. no cancel,

Pagos minimos por amendamisnto reconccidos como gasios del paricdo 204,539,867 204573208

Cuolas conlingenles reconocidas como gaslos del perodo

Cuotas de subsmendamianio reconocidas como ingraso del periodo

Los confratos coresponden a contratos de locales, basados en contratos estandar de arrendamisnto de
locales con renovaciones automalicas anuales con un méximo de entre 5 v 8 afos, en el gue habrd que
celebrar un nuevo contrato,

9. Instrumentos financieros

a.1 Consideraciones generales v ohjetivo

La informacion requerida an los apartados siguientes es de aplicacion a los instrumentos financieros incluidos
en el alcance de la norma de registro y valoracion novena.

El objetivo de esta nota es inclulr informacion que permita a los usuarios evaluar;
a) La relevancia da los instrumentos financieros en la situacion financiera y los resultados de la empresa, y

b} La naluraleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los gue la enfidad se
haya expuesto durante el periodo sobre el gue se informa vy a los gue la empresa esté expuesla al cierre del
ejercicio, asi como la forma de gestionar dichos riesgos.

A los efectos de su presentacion en la memoria, cierta informacidn se suministrara por clases de instrumentos
financierns. Estas se han definido tomando en consideracion la naturaleza de los instrumenios financieros ¥
las categorias establecidas en la norma de regislro y valoracidn novena. Se informa sobre las clases
definidas por la empresa



8.2 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos flinancieros en la situacion financiera v los resultados de

la empresa

a) Categorias de activos financieros y pasivos financleros

El valor en libros, de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros, sefialados en la

norma de registro y valoracion novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas.

El analisis del movimiento durante el glercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el

sigulente:

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,

Clases de activos financleros no cormentes
:r';‘:;rr"ﬂ:r;ﬁz rup‘;'%:%?l?:livuﬁ HE;EEEE:)I TOTAL
Saldo al Inicio del ejercicla 2020 41.070,08 41.070.98
[+] Allas 0,00 AT
[~} Salidas y reducciones ﬂ.ﬂﬂé‘
{#-) Traspasos y ofras vanaclones {I.{I?f : o,
Saldo finat del gjercicio 2020 0,00 0,00 41.070.98 di.ﬂ?ﬂ,gﬁ".‘fn_'_"_x' it
[+] Alias 0,00 2
[-) Safidas v roductiones =200 00 =2, 900,00
{#-}) Traspasos ¥ olras vanaciones 0,00
Saldo final del ajgroicio 2021 0,00 (0,00 38,970,908 38,970,908

clasificados por categorlas es:

CLASES

Créditos, Denvados, y Oiros

TOTAL

). 2021

E. 2020

Ej. 2021

Ej. 2020

CATEGORIAS

Activos 2 VR, con cambios en PyG:

— Manlenidos para neqnaiar

— Direxs

— Carera de negociacian

— Dorslymados

— Otros

Aclivos financieros a coste amortizado

ad.avn,

48 41,070.98

38,970,298

41.070,08

Bclivos financieros 8 costa

Activios & VR con camhbloa en PN,

— Valorados a valor mzonable

— Walorados a coate

Desvacos de coberlura

TOTAL

38.870,08

41,070,038

38.970,68

41,070,590

El saldo, incluido en la categoria de "Activos financieros a coste”, comesponde en su totalidad, a fianzas

depositadas.,
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La informaclan, de los instrumentos financieros del active del balance de la sociedad a corto plazo, sin
considerar el saldo con las Administraciones Pablicas, v el efectivo v otros activos equivalente, clasificados
por categorias, es la que se muestra a continuacion:

CLASES
Creditos, Dervados, y Dlros TOTAL
Ej. 2021 Ej. 2020 EJ. 2021 EJ. 2020

Actives a V.R. con camblos en Py(G:

— Mantenidos para negociar

— Oiros

— Canera de negocizcion
— Dasignados

— Otrog
Aetivos financieros a coste emortizado 5.022.496.19 | 4.361.788,42 R022.496.19 4,561, 7008,42

Activos financieros a cosle
Aclivos a V.R. con cambios en PN,

— Valorados a valer raZonable
— Valorados a cosle

Dervados de coherfura

TOTAL 5.022.496,18 | 436178842 G.022.456,19 4.361.788,42

El saldo, incluido en la categorla de “Préstamos y partidas a cobrar’, corresponde en su totalidad, a saldos
con clientes, por operaclones comerciales a corto plazo, y ofras equivalentes, que no devengan ningln tipo
de interés.

La informacidn del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es |a siguients:

Ej. 2021 Ej. 2020
Tesorerla A553.118,74 | 3.3688.578.85
Ciras aclves liguidos squivalentas 0.o0 0,00
TOTAL 1.553.118,74 | 3360657665

El total de efective v otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de afectivo.

Los Importes en libros del efective y equivalentes al efectivo de la Sociedad estan denominados an suros,

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance da |a sociedad a largo plazo, clasificados por categorias
son:



CLASES
Deudas con cntidades de
cridilo i i
Ej. 2021 Ej. 2020 EJ. 2021 Ej. 2020
Pasivos financlercs a coste amaortizado o costa 509,397 .29 QA2 723,10 580 307 20 982.723.10
Pasivos a V.. con cambios en PyG:
% — Cartera de negociacion
8 — Designados
LJ_: — Oiros
O
Derivades de coberurs
TOTAL 5BD.357.29 BE2. 723,10 HAG.307.20 QE2.723.10

La informacion, de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo, sin
considerar el saldo con las Administraciones Plblicas, clasificados por categorias a 31 de diclembre de 2021,
es:

CLASES
[eudas con enfidades da 2
crédlio Derivadog y ofros TOTAL
Ej. 2021 EJ. 2020 Ej. 2021 Ej. 2020 EJ. 2021 E]. 2020

Pasivos financiaros @ coste amartlzado o coste 3.520.774,78 | 4.450.15560 | 585698877 | 4.750.250,80 | 9.383.763,53 | 920043648

Paslvos a VR, con cambios en PyG:

w

% — Carlara da negociaciin
E - Designados

E — Dfros

Derivados de cobariura

TOTAL 3.528,774,76 | 445015568 | 5.856.088,77 | 4.750.280,80 [ 9.383.Y63,53 | 8.200.436 48

b) Actlvos financieros y pasivos financleros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Mo existen, activos o pasivos financieros, calificados a valor razonable, con camblos en la cuenta de
perdidas y ganancias

c) Raclasificaciones

Mo se han realizado reclasificacionss, por categoria de actives o pasivos financieros,

d) Compensaclén de aciivos y pasivos financieros

Mo se han realizado compensaciones de acuerdo con los criterios del apartado 2 de la norma de elaboracion
de las cuentas anuales G Balance del Plan General de Contabilidad,

e) Activos cedidos y aceptados en garantia

La sociedad, no poses aciivos financieros entregados como garantia, ni mantiens activos de terceros en
garantia.

f) Instrumentos financieros compuestos con miltiples derivados implicitos



007083606

CLASE 8°

La Sociedad no ha emitido instrumentos financieros que contengan un compeonente de pasivo y otro de
patrimonio, gue incorporen varios derivados impllicilos cuyos valores fueran interdependientes.

) Correcciones por deterioro del valor originadas por el rlesgo de crédito

Mo se han realizade correcciones, por deterioro de valor, originadas por el riesgo de crédito.

.5’[ I'rpﬁagu e Incumplimiento de condiciones contractuales

g § “Diurante el gjercicio no se han producido impagos del principal o inlereses de los préstameos y no se ha
_/preducida incumplimiento contractual distinto del impago que otorgase al prestamista el derecho de reclamar
= ‘gl pago anticipado de algin préstamo.

i) Daudas con caracteristicas especiales

Mo existen deudas con caracteristicas especiales,

I} Informacion relativa con la cuenta de pardidas y ganancias y el patrimonio neto.

Mo se han producido pérdidas o ganancias nelas procedentes de las distintas categorias de activos ylo
pasivos financieros definidas en la norma de registro y valoracion novena.

k) Contabilidad de coberturas

Mo se han reallzado operaciones de cobertura, ni se mantienan instrumentos financieros designados como
instrumentos de cebertura,

I) Instrumentos financleros valorados a valor razonable.

La Sociedad no manfiene instrumentos financieros valorados a valor razonable,

m) Empresas del grupo, multigrupo y asocladas

La informacion sobre empresas, en la que existe personal clave de |la sociedad e influencia significativa se
detalla en:

Dencmenacian Prov. 8 la Industria y la Construccian 5.4,
HIF AZANA9504
Dirnicilic Avenida Leopaldo Lugones, 1
Forma juridica Sncizdad Andnima
Aclividades CNAE G, 4873

Unidad de decisidn *
Denominacitn Difonsur 5.1

MIF B2O67E1VE
Domicilio Avenida Leopolde Lugones, 1
Forma juridica Sociedad Limitads
Actividades CHAE Cod. BE20

Uinidad de decisiin 2




* Los Socios propietarios del 86 86% de las parlicipaciones do |a Sociedad, a su vez, controlan directamente
el 100% de las acciones de la entidad "Proveedora a la Industria y la Construccldn, S.A." y el 100% de las
participacionas de la entidad "Difonsur, S.L.", asi como los cargos de administracidn de las citadas entidades.

Mo se han producido resultados derivados de la enajenacion o disposicidn por ofro medio, de inversiones en
amprasas del grupo, multigrupo y asociadas.

n} Otro tipo de informacion

Al 31 de diciembre de 2021, no se han contraido compromisos en firme, para la compra o venta de a,t_ﬁwt_‘tal" )
linancieros ni e poseen deudas con garantia real, ni litigios o embargos que afecten a los activos financleras:
Al 31 de diciembre de 2021, no existen instrumentos financieros, que estén afectos a una hipateca. ¢ < ©

e

Mo existen deudas con garantia real distintas de las detalladas en la Nota 5 de la presente Memoria.

A 31 de diciembre de 2021, la secledad no tiene concedidas polizas de credito Tiene concedidas lineas de
descuenio con un limite global de 8.567.500,00 euros (10.242.500,00 euros, en el ejercicio anterior),

La Sociedad no mantiene avales con terceros.

8.3 Informacion sobre la naturaleza y e nival de rissgo procedente de instrumentos nancieros

a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Socledad estan compuestos principalmente de deuda comercial,

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus aclivos financieros, va que posee
mecanismos de control gque permiten detectar a |os posibles clientes con alta probabilidad de morosidad,
cubrianda dicho riesgo con un seguro de crédito o directamente evitando el crédito comerclal, o bien dotar fa
provisian del crédito correspondiente. Por lo gue dicho rlesgo estd cubierto practicamente en su totalidad,

Mo obstante, la empresa actla coma garante de operaciones linancieras, tales como préstamaos y lineas de
riesgo comercial de la empresa vinculada Proveedora a la Industria v la Construccion 5.A. Dichas garantias
son reciprocas entre ambas empresas, El valor de dichas operaciones garantizadas por la Socledad asciende
al cierre del ejercicio 2021 a 5.879.428,00 (4.320.335,00 euros en el ejerciclo anterior).

b} Riesgo de tipo de cambio:

La Socledad no opera en el Ambito internacional y, por lanto, no estd expuesla a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, ya que todas sus operaciones se realizan en euros.

c) Rlesgo de Linuides:

El rlesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda dispaner de fondos liguidos,
o acceder a ellos, en la cuantia suficiente v el coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

Durante los proximos meses, la Socledad, en funcion de sus previsiones de tesoreria, no prevé dificultad
alguna de liquidez.

Las clasificaciones, por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes que venzan, en
cada uno de los siguientes afos, al cierre del ejercicio vy hasta su dlime vencimiento, se detallan en el
slguiente cuadro:
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Vancimionto on anos

1 Enlra 2 y 5 Msas de & TOTAL
inv, anempresas del grupo y asociadas
Inversianes financieras

Otros activos financieros 2.155,55 38,970,908 41,136,53
| Deudas camerciales no corfientes 0,00
:ﬂ;lﬂ:ipns a proveedores 762960 ¥.620,60

= ‘,l'.‘{ewunres comere. y olras ctas. a cobrar
) f'; Clientos por ventas y prost.de servizins 4.135,368,18 4.135.966,18
Deudores varlos BY7. 542,66 BY7.342.86
TOTAL 5.022.4096,19 0,00 38,970,268 B.051.467,17

Las clasificaciones, por vencimienlo de los pasives financieros de la Sociedad, de los imporles, gue venzan,
en cada uno de los siguientes afios al cierre del gjerciclo, y hasta su Oltimo vencimiento, se detallan en el

siguiente cuadro:

‘ancimiento en afios

] 2 3 4 5o més TOTAL

Deudas

Deudas con entidades de crédita 62677476 20048574 253,645 84 B5,256,71 A116.172,05
Deudas con amp.grupo ¥ aseclidas 0,00
Deuda con caracteristicas especisles 0,00
Capital resmbolsable exigible (M)
Acresdores comerciales no corrienles 0,00
Acreedores comere, ¥ otras clas, a pagar BRE]

Proveadoras 2.657.108,25 2.657.108,25

Prowv,, empresas ded gropo v asociadas 2.903.207.73 2.803,207,73

Acreadares varios 30,27R.08 A0.278,08

Pemonal 24544687 245,446,587
Anlicipos de clientes 20,947 B4 2EI.94?.;”
TOTAL 0.383.733.653 250.495,74 253,645,084 AH.265,71 0,00 B.373.150,82

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion madiante un importe suficiente de facilidades de credito

comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

d) Riesgo de Tipo de interés:

El riesgo de fipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo y corlo plazo. La politica de la
Sociedad consizsle en manlener sus recursos ajenos en instrumentos con tipo da interés variable,

La deuda con entidades de crédito suponen una cifra cercana al 25% con respecto al activo, vy el cosle
financiero de dichas deudas en condiciones favorables de mercado, siendo la repercusion en la Sociedad de
esie tipo de riesgo muy baja, va que la financiacion externa oblenida lo ha sido en condiclones gue la
Sociedad considera totalmente asumible y ventajosa.
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El objetiva de la gestién del riesgo de lipa de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda gue
permita minimizar el coste de fa deuda en el horizonte plurianual con una volalllidad reducida en la Cuenta de
Pérdidas v Ganancias.

Transferencias de acfivos financleros

La Sociedad no ha realizado cesiones de aclivos financieros,

Fondos propios

El capllal social, al cierre del ejercicio, asciende a 26.624 30 euros nominales, representado por 443
participaciones sociales de 80,10 euros de valor nominal cada una totalmente desembolsadas. Todas las
participaciones constilutivas del capital social gozan de los mismos derechos, existiendo restricciones
estalularias para su transferibilidad, y no colizando en Bolsa. No ha sufrido modificaciones con respeclo al
ajercicio anterior,

El 5 de diciembre de 2019, la Sociedad adquirid 44 acciones propias, con un valor nominal de 2.644,40 euros.
Durante el ejercicio 2021 se ha procedido a la amortizacion de las mismas, en los términos recogidos an 105_

artlculos 140 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital = Bk Eip

La sociedad posee las sigulentes reservas: _1_;-::_ <} ey

Roserva Legal St

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la conslilucidn de la Reserva Legal, hasta que dicha = 3

reserva alcance el 20% del Capltal Social. El tnica destino posible de la Reserva Legal es |a
compensacion de perdidas o la ampliacion de Capital por la parle que exceda del 10% del Capital
ya aumentado. El importe de la Reserva Legal de |a sociedad asciends a 7.079,78 euros,
cumpliendo los requisilos arriba expuestas, no habiendo sufrido modificaciones respecio al
ejercicio anterior.

Prima de emisién

La Socledad tiene una prima de emision procedenta de la ampliacidn de caplial que se realizd an
la Tusion efectuada en el ejercicio 19897 por importe de 297.803,62 Euros y una prima de emision
procedenta de la ampliacion de capital que se ha realizado en |a fusidn efectuada en el ejercicio
2003 por importe de 605.993 85 euros.

Reserva por redenominacion a euros

Tal y como se recoge en el articulo 28 de la Ley 46/1298, de 17 de diclembre, de redenominacion
al euro, la reserva constituida a consecuencia de la redenominacion del capital social a euros es
indisponible. El imporle de la reserva por redenominacion a euros asciende a 0,53 euros

Reservas Voluntarias

La Socledad a 31 de diciembre de 2021 posee reservas voluntarias por imparte de 3.897,.899,18
euros {3.2465.988,59 euros en el ejercicio anlerior).

Durante el ejercicio no se han repartido dividendos con cargo a las reservas voluntarias de la
sociedad, al igual gue en el ejerciclo anlerior.

SErva por ilal amorizado

El 5 de diciembre de 2019, la Sociedad adquirid 44 participaciones proplas, con un valor nominal
de 2.644 .40 euros.

Durante el ejercicio 2021 se ha procedido a la amortizacidn de las participaciones propias en los
términos establecidos en los articulos 140 y slguientes de la Ley de Sociedades de Capital.
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Asl mismo se ha dotado una reserva por capital amortizado equivalente al valoer nominal de las
participaciones amorlizadas, por importe de 2.644,40 euros,

_ﬁﬁwﬁdﬁ\cauﬂailmcmn Lay 27/2014

R llia Sociedad se ha acogido en el gjercicio 2020 a la reduccidn prevista en el arficulo 25 de la Ley
i’!.?ﬂM de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, por lo que se ha dotado una reserva
-, dizponible por imporle de 36.218,11 euros (0,00 euros en &l gjercicio anterior). Dicha reserva se

=7 mantendra durante un plazo de 5 afos desde el ciere del perfodo impositivo al que corresponda
esla reducclén, salvo por la existencia de pérdidas contables en la enfidad.,

Existancias

La composicion de las exislencias al 31 de diclembre de 2021 es la siguiente:

2021 2020
Comarcialos 5.098.086,27 4.539.084.29
Anticipos a proveedoras 7.624,80
Total 310571587 4.539.084,99

Mo han existido circunstancias que hayan molivado correcciones valorativas por deterioro de las existencias.
Mo se han revertido correcciones valorativas de ejercicios anteriores.

Mo se han capitalizado gastos financieros en las exislencias.
Mo existen circunstanclas que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existenclas.

La Sociedad liene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto conlable
de las existencias.

Moneda extranjera

Mo existen elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera. Mo se han efectuado
operaciones de compras, ventas o servicios recibidos o prestados denominados en moneda extranjera.

Situacion fiscal

Saldos con Administraciones Plablicas

La Sociedad mantiene al cierre del gjercicio los siguientes saldos con Administraciones Pablicas:



2021 2020
Caomienta Mo copsienla Corrianta Mo correnta

Activas por Impuesto diferido amorlizacidn 7.954,90 10.60G 54
VA, 419771

Total Aclivos con Admaén Poblica 419771 7.854,90 0,00 10.606 54
Pasivos por impuesto diferde leasing 335,43
tmpusasto da Sociedades 188444 64 T2.665,73
i, 193,724,268 100.305, 78
Retencicnes LR.PF. 34,740,458 a4
Refanciones Alguileras 280700 2.907,00
Sequeldad Soclal FE.005,B0 BE.703,77

Total Paslvos con Admdn Pablica 405.821,06 0,00 278.861,42 33543

El analisis del movimiento durante el ejercicio de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

o=t

Metlvos por Pasivos por
Impuesia impussto
diferida diferida
Salde gl Inlcle del ejerdicio 2020 13,358, 1E 335,43
[+] Adtas
|-} Salitas y redicciones -2.651,64
{0f-} Traspasos y obras varlacisie,
Saldo fined del ejercicio 2070 > 10.606,54 335,43
4] Alras
{1 Salichs y ceducriones -2,651,64 -335.44
[#/-} Iraspasos y olies vatlaciones
Saldo final ded pjercicio 2021 7.954,90 000

Impuestos sobre beneficios

La conciliacion entre el resullado del ejercicio y la base imponible (resultade fiscal) es:

Ejercicio 2021
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Resultado contable del ejercicio 1,130,592 74
Aumenlos Disminuclones
Impuesto sobre sociedades 353.517,38 353.517,39
Rasultado contable ajustado 148411013
Diferencias permananies 529,18 6044543 -57.098.27
Diferenclas lemporales:
-con origen an & ejercicio 0,00
«con arigen en elerciclo anteriores 1.341,72 10.806.55 -5, 264,83
1.406.826,03
-Quhipensaclén de bases imponibles
‘!"N%gah.mas de sjercicios anledoros -
T
| Base mpenible (Resullado fiscal) 1.40G6.926,03
Elercicio 2020
Resultado conlable del ejercicio BEF. 128,70
Aumentos Disminucionss
Impuesta sobre sociedades 216.330,10 216.3340, 10
Resultado contable ajustado 9 458,80
Dilerenclas permanentes 201,00 36.218,11 -35.017,11
Diferencias temporales:
=con orlgen en el eferciclo 0.00
-zan origen en ejerciclo antarores 1.606,55 ~10.606,55
B5G.835.14
Compensacion da basas imponibles
Megativas de ejemlcius anteriores e
Easze imponlble {Resultado fiscal) B5E.835.14

Los céalculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades son los sigulentes:

Ejercicio 2021



Resultado contable 1.484,110,13

Dllerendas permanenlss -B7.919,27
Ease imponible previa 1.418,1990,86
Tipo de gravamen 25%

Cuota A54.047, 71
Munos: Deduccion por LimdAe Reversidn Amartlzackan (2%) =530,33
Cuots liquida positiva (Gasta por Impueslo sobro Sociedades) 353,517,239
Mas 25,00% de aumentos de diferenclas lemparales 335,43

Meros: 25 00% de disminucicnes de diferencias temporalas

(Aplicaciones del Impussto sobre Sociedades anticipado

con origen en ejercicios anleroras) - 501 G4 ;
Menos: pagos a cuenta y relencionss por renta de capital -162.756, 54 ... —'C_ <
Cunla a pagar {Impuesio sobre socledades a pagar)  EURDS. 180,444 54 : :

Ejercicio 2020
Resultado contable 803.450,00

DHlerencias permanonlss -36.017.11
Base imponible previa HE 7 441,69
Tipo de gravamer 25%
Cuota 216, 660,42
Musios: Deduccion por Limite Reversidn Amartizacin (29%) -530,33
Cuata liquida positiva (Gasta por Impueslo sebne Sochedades) 216.330,10
Mas 25,00% de sumentos de dderencias lemparales 0,00
Menca: 25,00% de disminuciones do diferancias lermporalas

(Aplicaciones del Impussio sobre Sociedades anticipadn

com origan en ejerclclos anlerones) -2.651 54
Menos: pagos a cuenta y retancionss por ranta da capitsl -139.808,73
Cuota a pager {Impussto sobre sociedades a pagar) ELIROS, 73.8649,73

Las diferencias temporales corresponden a los ajustes por limitacion a las amortizaciones fiscalmente
deducibles contempladas en la Ley 16/2012 por importe de 10.606,55 euros {10.606,55 euros en el gjercicio
anterior). Se ha procedido a deducir de la cuota integra el 5% de la reversidn de dicha limitacion tal y como se
establece en la Disposicién Transitoria 377 de la Ley 27/2014 por importe de 530,33 suros (530,33 euros en
el ejercicio anlerior).

La Sociedad se ha acogido en el gjercicio 2021, al jgual qua an el ejercicio anterior, & fa deduccidn del 10%
del incremento de los fondos propios en la base imponible recogido en el articulo 25 de |a Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto de Sociedades, por un importe de 68.448,43 euros (36.218,11 auros en el
ejercicio anterior), generando una deduccldn en la cuota de 17.112,11 euros (9.054.53 euros en &l gjercicio
anierior).
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Las diferencias permanentes corresponden a gastos no deducibles fiscalmente, ascendiendo en el presente
elercicio a 529,16 eurcs (201,00 euros en el ejercicio anterior),

Los ejercicios abiertos a inspeccidn comprenden los cuatro Oltimos ejerciclos. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definilivas hasta su prescripcidn o su aceptacion por las auloridades
fiscales v, con independencia de que la legislacién fiscal es susceplible a interpretaciones. Los

-~ Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional gue pudiera ponerse de maniflesto, como
“tonsecuencia de una eventual inspeccidn, no tendrd un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas

£n su conjunta,

Otros tributos

Mo existen ofras circunstancias, de cardcter significativo, en relacién con otros Iributos, en particular
contingencias de caracter flscal.

En relacion a olros lributos, la socledad tiene ablerto a inspeccion los Oltimos cuatro ejercicios en las mismas
condiciones reflejadas en la Mota 12.1.

Ingresos y Gastos

13.1 Consideracionss generales y objetivo,

3.2

1. El objetivo de los requerimientos de informacion a incluir en esta nota de la memoria en relacion con los
ingresos es que la empresa proporcione informacion suficiente que permita a los usuarios de las cuentas
anuales comprender la naturaleza, importe, calendario e inceridumbre de loz ingresos de actlividades
ordinarias y flujos de efeclivo gue surgen de contralos con clientes. Para lograr este objetivo, la empresa
suministrara Informacian cualltativa y cuantitativa sobre los siguientes aspectos:

a) Contratos con clientes,
b} Juicios significafivos, y cambios en dicheos juicios, realizados sobre dichos confratos, y
¢} Activos reconocidos por los costes para obtener o cumplir un contrato con un cliente.

2. A la hora de proporcionar esta informacitn, la empresa considerard el nivel de detalle necesarlo para
satisfacer el objelivo de informacidn a revelar y cuanto enfasis poner en cada uno de los diversos
requerimientos. Para ello, agregara o desagregard la informacion a revelar de forma gue la informacidn Otil no
se enmascare por la inclusion de un gran volumen de detalles insignificantes o por la agregacion de partidas
que tengan sustancialmente diferentes caracter(sticas,

Informacion sobre los contratos can clientes

ion de los ns de actividades ordinarias.

a) El desglose del importe neto de la cifra de negoclos en funcion del lipo de bien o servicio, del ejercicio
2021 y del ejercicio anterior, es el siguiente;



Cifra de Negocios por Bien yo Servicio

Ejercicio 2021

Ejarcicio 2020

Mercaderias

Matorial do Construccidn y Sanitario

24.657.702.86

21.387 230,86

Tatal Producios

24.B657. 702,86

21.38T7.230,86

Tatal Sanviclos

1.051,74

21.395.46

TOTAL INCH

24.650.754,60

21.40B.635,32

b} El desglosa del imporie neto de la cifra de negocios por regidn geogréfica, del ejercicio 2021

gjercicio anterior, es el siguiente!

Cifra da Negocios por Marcado Geografico Ejerciclo 2021 Ejorcicio 2020
Marcado Macional 24.300.672,23 21.062.461,03
Unidn Europes 0,00 183000 |
Caula y Melilla 355.182,37 344 54330
Exporiaciones
TOTAL INCH 24,658,754,60 21.408.635,32

Il. Saldos de contratos

y del

Los saldos de aperlura y clerre de las cuentas por cobrar, activos del contrato y pasivos del contralo
derivados de acuerdos con clientes del ejercicio 2021 y anterior son los sigulentes:

Importas refscionados con loa Contratos dervados de acuendos con clientes Ejercicia 2021 Ejercicio. 2020
Saldos de apertra de 1as cuenlas a cabear A.309.632 BT 5117.7768.95
Sabdos du clerme de los cuenlas a cobrar 5.016.908,75 4.359.632 .87

Mo existen contrapartidas contabilizadas por el reconocimiento de ingresos distintas a un derecho de cobro o

efectivo,

De acuerdo con el articulo 24 de la Resolucitn de 10 de febrero de 2021 del ICAC, cuando la emprasa venda
un producto con derecho a devolucion se aplicardn los siguiegntes criterios:

a) Sereconocera un ingreso por los productos transferidos por el importe de la contraprestacion que la
empresa espera recibir. Por lo fanto, no se reconoceran ingresos por los productos que se espera

retornen a la empresa,

b} Se reconocers un pasivo por reembolso (una provision), v

c) Se reconocera un activo (v el correspondiente ajuste en la variacion do existencias) por el derecho a
recuperar los productos de los clientes, El activo (una existencia) se valorard por referencia al valar
en libros del producto vendide menos cualguier gasio esperado para recuperar dichos producios
{Incluyendo la disminuclon potencial en el valor de los productos devuslios).

Dado que las devoluciones de venta gue realiza la Sociedad conllevan el intercambio de productos en las
mismas condiclones iniclales, se han reconocido |2 totalidad de los ingresos, no resultando de aplicacian

provisian alguna,
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I, Obligaciones a cumplir,

a) La empresa cumple |as obligaciones frente al cliente incluyendo las obligaciones en un acuerdo de entrega
posterior a la facluracian en los sigulentes momentos:

¥ La Sociedad en & momento en el que envialentraga el producto al clienle cumple con las
condiciones con el mismo.

¥ En los acuerdos de entrega posterior a la facturacidn, la Sociedad factura al cliente por un producto
¥ conserva la posesion fisica del activo. En estos contralos, el clienle obliene el control del activo
(aun cuando el producto permanezca en posesion fisica de la empresa) si tiene la capacidad plena
para determinar el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios del producto. En tal caso, en
la fecha en que se cumplan dichas circunstancias (que puede ser la fecha de facturacion), la
empresa da de baja el activo y reconoce el correspondiente ingreso sin perjuicio de gue proporcione
un servicio de custodia o depdsito al cliente.

cuando se cumplen lodos los siguientes requisitos:

¥ Existe evidencia sobre la voluntad del clienta de adguirir ef activo

¥  El producto esta identificado por separado como que perlenece al cliente,
¥ El products esta actualmente listo para la ransferencla fMsica al cliente, y
B

La empresa no puede utilizar el producto ni tiene la facultad de disposicion para entregarlo a otro
cliante

by Los Erminos de pago significativos han sido:

¥ La Sociedad fiene acordado con sus clientes los plazos de cobro por los productos entregados, asi
como las condiciones del mismo (transferencia, giro, confirming,...)

c) La empresa no actla como un agente o comisionista.

d) Mo existen obligaciones contractuales de devalucion, reembolso u ofras obligaciones similares, salvo los
derechos de devolucion normales al trafico comercial detallados anteriorments.

e} Los tipos de garantias y obligaciones relacionadas. Los elementos vendidos por la Socledad cumplen los
maximos estandares de calidad, verificados mediante exhaustivos controles técnicos, garantizando su
devolucidn en caso de mal funcionamiento.

Infarmacion sobre los juicios significatives en la aplicacion de la norma de registro y valoracion.

La Sociedad utiliza el método de recursos, por el que los ingresos se reconocen sobre fa base del coste de
los factores de produccidn empleados por la entidad, {es el caso de las horas de mano de obra acumuladas,
olros gastos devengados, liempo lranscurrddo u hora de maguinaria utilizada) en relacion con los cosles
totales en gue espera incurrir la empresa para satisfacer la obligacian. En este caso, el reconocimiento lineal
del ingreso pusde ser apropiado cuando los esfuerzos o recursos de la entidad se gastan uniformemente a o
largo del periodo.
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Informacion sobre los actives reconocidos por los costes para obfenar o curplir un contrato con un clfente.

Costes incrementales de la oblencion de contratos, dada la naturaleza de la empresa, no exlslen

desembolsos adicionales para la obtencion de contratos.

Costes derivados del cumplimiento de contratos, son aguelios que se relacionan directaments con un
conlrato en vigor o con un contrato esperado gue se puede identificar de forma especifica; esio es, son
desembolsos que generan o mejoran un activa que se utilizara para cumplir la obligacion comprometida con
el cliente. No existen costes derivados de! cumplimiento de contratos.

Infarmacicon sobre deferminados gastos.

El detalle de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Detalle de la cuera de pérdidas y ganancias Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
1. Consumo de mercadarias 10.743.185,84 7. 363,028,230
a) Compras, netas de devolucicnes v cualguler descuento, de las cuales: 20.272. 187,12 16.906.237,20
= nacionales 20.052.145,08 1682893660 |
- edquisiciones infrecomunilariaa 215.042,04 167,300,504 g
b Variaclén de existenclas -550.001,28 3ETO1014 -
2. Consurmo de malerias primas y olras materias consumibles 1.970,16 383, -'1;
a) Compras, netas deggvrs&mlnmﬂ y casalquler descoento, de las cuales: 1.870,16 353,90 =
= nachonales 1.870,16 353,50
3. CangAs eociales: 57288211 453 448,47
a) Seguridad Secial a cargo de la empresa GOE. 164,45 454 308,56
c) Oiras cargas sociales 16,697 65 B398

Mo se han producido venta de bienes y/o prestaciones de servicios producidos por permula de bignes no
monetarios y servicios registrados en la cuenta de ingresos y gastos en el gjercicio, ni en el gjercicio antariar,

Otfros resultados.

Mo sa han originado resultados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la parida "Otros

resultados”.

Provisiones y contingencias

Las provisiones por deterioro de valor de los créditos por operaciones comerclales han tenido la siguiente

evalucion:

Esladeo de movimienos de las provisiones Crédikgmgmmnm
SALDO AL INICIO DEL EJERCHIC 2020 046515
[+) Dolacione:s 252.075,20
(-} Aplicacianes 310.465,15
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICID 2020 - 262 075,20
SALDD AL INICIO DEL EJERCICIO 2021 FRANTS,20
[+) Dotaciones SE.HQ.ES_
(-} Aplicaciones ARXO07TH20
SALDOD AL CIERRE DEL EJERCHZID 20234 38.119,82
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La provision para insolvencias se ha dotado siguiendo el mélodo de estimacion Individualizada. El criterio
sequido para identificar los saldos de dudoso cobro ha sido:

= El conocimiento de la declaracion de concurso de acreedores de nuestro cliente.
= El transcurso de seis meses desde el vencimienio de la obligacidn.

e E| deudor esté procesado por delito de alzamiento de bienes.

=  Reclamacian judicial de las obligaciones.

otacion de la provision se realiza al 100% del saldo de |a obligacidn.

bg; rante el ejercicio sa han contabilizado pérdidas por créditos incobrables por importe de 228.832,71 euros
= (78.806,89 euros en el ejercicio anterior),

15. Informacion sobre medio ambiente

Dada la aclividad a la que se dedica la socledad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y conlingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de |a misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

16. Retribuciones alargo plazo al personal

La Sociedad no otorga retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o prastacion definida,

17.  Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

No hay acuerdos ni fransacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio a lo largo del ejercicio.

18. Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad no mantiene subvenciones, donacionas vy legados recibidos que aparecen en el balance, asi
como |os imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto en el presenle gjercicio como en el anterior.

Duranle el gjercicio 2021 se han recibido otras subvenciones de explotacion por importe de 5.160,00 euros
(0,00 euros en el ejercicio anterior)

La Scciedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencidn y mantenimiento de tales
subvenciones.

Mo hay subvenciones afectas a elementos del inmovilizado.

19. Combinaciones de negocios

Durante el gjercicio la Sociedad no ha realizado combinacionas de negocios
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Negocios conjuntos

La Scciedad no poses negocios conjuntos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones Interrumpldas

La Sociedad no ha clasificado activos o pasivos como mantenidos para la venta, Mo existe informacion sobre
gctividades interrumpidas de la sociedad.

Hechos posteriores al cierre

Con fecha 2 de diciembra de 2021 se ha aprobado en Junta General Extraordinaria el inicio de la preparagitn
do las actividades necesarias para llevar a cabo en un futuro el proceso de fusion con la merdapdil - *;

Proveedora a la Industria y Construccion S.A, gue se realizard con efecto 1 de Enero de 2022 y qué se

malerializaran en: Rl

¢ Estudio de la puesta en marcha de la unificacion de los sistemas de administracidn y del ahorro de horag -~

de trabajo en gestlones de contabllidad, facturacidn, correo, pedidos, facturas de compras, fichas de
clientes, pagos, ..., etc,, evitando las duplicidades de los procedimientos.

v Estudio de la puesia en marcha de |a unificacion de los sistemas Informaticos de gestion,

S

Estudio de la puesta en marcha de la uniflcacién de los sistemas logisticos de compras, ventas y
almacenaje de los productos,

Realizacion del informe del Administrador Unico de |a fusién a propaner a los soclos.
Eleccion del balance de fusion y su verificacion por Audilor de Cuenlas.

Redaccion v suscripcion del proyecto de fusion.

o T U N

Publicidad def proyecto de fusion.

1‘

Solicitud del experto exigido por la Ley 3/2009.

<,

Elaboracian de los estatutos de la sociedad resultante de la transformacion

A la fecha de elaboracion de las presentes cuentas se tiene establecido gue |a fulura fusion se realizara con
las siguicntes caracleristicas:

¢ Seenmarca en un proceso de rearganizacian y simplificacidn socielaria de la estructura del grupo de
empresas, con &l objelo de incrementar la eficiencia organizativa, mejorar el desarrollo de sus
actividades y aumentar |a eficiencia en los costes de gestion,

» La fusidn proyectada consiste en la absorcion de Profnco Saneamientos S.L. por Proveedora a la
Industria y Construccidn S.A., que implica la extincion, via disolucion sin liquidacion, de Proinco
Saneamientos 5.L. (Sociedad Absorbida), v la transmision en blogue de su patrimonio social a
Proveedora a la Industria y Construccion 5.4, (Sociedad Absorbente), que adguiere por sucesion
univarsal todos los derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida.

s El contenido del Proyecto Comin de Fusion, formulado y suscrito por los drganos de adminlstracion
de las sociedades implicadas en la operaclon, se ajusta a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley
312009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles.

s Las operaciones de la Sociedad Absorblda habran de considerarse realizadas, a efectos contables,
par cuenta de la Sociedad Absorbenta a partir del dia 1 de enero de 2022,
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« La fusion goza de |las exenciones y beneficios previstos en la Direcliva 2009/133/CE y esta sujeta al
regimen del articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

= Mo existiran ninglin tipo de derechos especiales ylo ventajas que vayan a olorgarse en la Sociedad
Absorbente,

=  Como consecuencia de la fusion por absorcion descrita, no se extinguiran las relacionas laborales
existentes en las sociedades participantes.

~fecha de cierre del ejercicio y que por aplicacién de la norma de reglslm y valoracion, hayan supuesto la

I!;dusmn de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos que integran las cuenlas anuales o que no

y __'{ﬁayan supuesio un ajusie en las cuentas anuales adjuntas pero |a informacion contenida en la memoria deba

- ser modificada de acuerdo con dicho hecho o gue esos hechos sean de lal importancia gue podria afectar a
la capacidad de evaluacion de los usuarios de las cuentas anuales,

Mo se han producido hechos posteriores que afecten a |a aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento,

23. Operaciones con partes vinculadas

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:

Operaciones con entidades vinculadas por unidad do docisidn 2021 2020
Ventaa da activos comentes 1.778.484,08 1.821.901,05
Comypras do aclivos corfonles 2180.535.28 1.805.722 90
Recepcidn de servicios 170.400,00 7040000
Gaslos por intereses 000 54.508,27
Saldos pendienles con enlidades vinculadas por unidad de decisidn 2021 2020
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
1. Inversicnas financieras A largo plazo,
&, Dlros activos inancisros. 35.400,00 A5.400,00
B) ACTIVO CORRIENTE 000 0.00
C} PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0.00

D) PASIVO CORRIENTE

3, Acreedoras comerciales v olras cuentas a pagar
b. Provesdores a coro plazo 250320773 2043202 67

Las operaciones entre |as empresas son estrictamente comerciales, liquidandose los saldos pendienles de
forma periddica.

Los importes recibidos por los miembros del organo de administracion de la Sociedad son los siguientes:

Ejercicio 2021 Ejercicia 2020
1. Sueklos, dictas y olras romuneraciones 18.300,96 18.300.96




24.

Durante el ejercicio, solo un miembre del Consejo de Administracion recibe remuneraciones, siendo
consecuencia de sus funciones como empleada de la Sociedad en el desempeno del cargo de Relaciones
Piblicas, en conceplo de Sueldos y Salarlos.

Los miembros del Consejo de Administracion no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o
indirecto, gue pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la Ley de Socledades

dae Capital)

Otra informacidn

La distribucidn por sexos al l&rmino del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un ndmero

suficiente de categorias y niveles as el siguients:

2021 2020
Cateqoria =
Hombres Mujeres Homhres Mujeres
Ralaciones Publicas 1 1
dete de Vendedores 1 1
Jafe do Sucursal ] ]
Administrativa 1 1
Titutado Grado Medlo 3 2
Vandadar 24 1 25 1 ;
Dependiente 14 1 14 1 =
Avudante 2 | 2 I
Conductar ] 10
Taodnl bl 5 5 5

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es el siguiente:

Catagoria s 2
Hombres huiares Hombres Mujeras

Ralaciones Publicas 1 1
Jefe de Vendedores 1 1
.J;ru de Sucursal & 5

Adminisiralive 1 1
Tiulade Grado Media 3 2

_Val-m-:ldur 24 1 25 1

Dependients 14 1 T4 ]

Ayudante 2 i 2 |
Conducior 8.5 10

Tael 57,5 5 54 5

La informacian relativa al conjunlo de sociedades sometidas a una misma unidad de decision se encuentra

detallada en la Nota 9.3.c) y la Nota 23 de la presente memoria.
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La entidad con mayor activo del conjunto de sociedades sometidas a unidad de decisidn es "Proveedora a la
Industria ¥ la Construccidn, 5.A.", estando sus cuentas anuales deposiladas en el Registro Mercantil de
Malaga.

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2021 por el auditor de cuentas, por la sociedad, ascendieron a
17.173,14 euros (16.919,28 euros en el ejercicio anlerior),

Informacién segmentada

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por calegoria de actividades se detalla en el sigulente
cuadro:

Cilra de negocios
Desaripcién de la actividad VOB | Ejercicio 2021 | Ejercicia 2020
yor articulos de conatricoian y sanilarkos AGT3 24.558,754,60 21.406.535,32
ToTAL 24,658,754, 60 2140863532

La distribucion de la cifra de negocios de |la Sociedad por mercados geogréficos se detalla en el siguiente
cuadra;

Cifra de negocios

Descripcldn del mercado gecgréfico Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Macional, tolal:
Peninsula 24,303.572,23 21.062.461, 93
Resto Unidn Europea, tatal: 0,00 1.830,00

Resio d=l mundo, tatal:
Ceula y Melilka 356.182,37 344,543,328
Total 24, 658,754,680 21.408.635,32

Informacién sobre medio ambiente y derechos de emisién de gases de efecto Invernadaro

Los Administradores de la Sociedad manifiestan que en la contabilidad soporte de las presentes cuentas
anuales NO exisle ninguna partida de naturaleza medicambiental y/o de derechos de emision de gases de
efecto invernadero que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de Ia lercera parte del
Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1515/2007, de 16 de Moviembra),

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a Provesdores

En cumplimiento de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la disposicion adicional tercera "Deber
de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio, la Sociedad informa que:



2021 2020
Dias E T
Perlado modis de page a proveedornes 77 33 v '
Ralicr de operacionas pagadas 18 31 ot |
hHau'q dr nperaciones pendisntes de pago 51 57 I":_i_ v
Euros e
Total pages realizados 33,570,000, 19,500,000,00
lotal papos pendicntes 1 I00L.000,00 2.600.000,00
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Informe de Gestion

Ejercicio anual cerrado el 31 de diclembre de 2021

1. Situaclén de la Sociedad

PROINCO SAMEAMIENTOS, S.L., (en adelante la Scciedad) fue constituida en Malaga el 11 de Enero de
1888, mediante escritura plblica por tiempo indefinido, estando inscrita en el Registro Mereantil de Malaga en
el tomo 209, libro 716, seccion de sociedades 37, folio 1, hoja 9.480-A, Inscripcion Primera siendo su C.1.F.
., B29.240.850. Con fecha 18 de diciembre de 2002 =a pm{:ﬂdm al cambio de nombre a su denominacion al
= '_é(glual

'5: El. domicilio social se encuentra establecido en |a calle Leopoldo Lugones nimera 1, del Paligono Industrial
.-g;adafhnrce Malaga.

="="E| objeto social de la Sociedad consiste en la adquisicion, enajenacion, gravamen, promocion, explotacion,
construccion y administracién ordinaria y exttaordinaria de bienes inmuebles en sus mas variadas actividades,
incluidas |a indusiral y agropecuaria; la adquisicion, enajenacién gravamen, promocion, explotacion,
elaboracion y administracion ordinaria y extraordinarla de malarigles de construccion y articulos de fontaneria,
tanto al por mayor como al por menor. Transacciones comerciales nacionales, Inlernacionales asi como la
exporlactdn e importacion de dichos bienes y articulos. En |a actualidad su actividad se centra en la
compravenia de materiales sanilarios.

L

El seclor en el que se oncuentra la Sociedad se caracleriza por ser muy competiivo, La Socledad se
encuentra muy bien posicionada tanto en &l Ranking de Empresas a nivel provincial de Malaga comio en al
Ranking Macional de su sector CNAE "4674 — Comercio al por mayer de ferreteria, fontaneria y calefaccion”.

Durante el ejercicio 2021, la empresa ha continuado posiciondndose en el mercado, reforzando su presencia
& Incrementando sus relaciones con los clientes.

2, Ewvaluacion y resultado de los negocios

La evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2021 ha venido marcada por la total recuperacion de las
oparaciones tras |a siluacion de pandemia del ejercicio anterior, obteniéndose una cifra de negocios superior
a la del gjercicio 2019 anterior a la pandemia.

La evolucidn de |la Sociedad en el gjercicio 2021, es |a que se detalla a continuacion, siendo los datos mas
relevantes los siguientes:

L Cifra de negoclo

En 2021 la Sociedad ha facturado 24,658 millones de euros, aumentando un 15,18% con respecto al ejerciclo
anterior, debido a la recuparacion fotal de las operaciones siguiendo la senda marcada durante los afos
anteriores a la pandemia,

11 Resultados

Los resultados obtenidos han aumentado en 443.464,04 euros con respecto al afio anterior. E| fondo de
maniobra manilene un saldo positivo de 3,822 millones de euros.



M. Ratlos y Magnitudes

MAGNITUDES E|ercicio 2021 Ejercicio 2020

Cifra de Megooio 24,658,754,60 21408635 32

Fesullado Explotacian 1.531.5345,08 1.012.352.27

Baneficio Nelo del gjarcicio 1.130.502,74 GAT_ 128,70

Beneficlo Antes Impuastos 1.484.110,13 913,458 80

Aclivo Mo Corrignla 2TT1E2 05 3.036.528 58

Patfimonio Neio B.004 656,51 4 8474 063,77

Pasivo Mo Corrienie LB0.397T.20 B53.050,53

Aclivo Corrients 13.702.040,24 12.27T5.801,62

Paslvn Corrienie 0.ATH.A8540 [ .4 75,297 80

Fondo de Maniobea B2 424,75 2.000.593,72

Tolal Activa 16.473.639,29 15.316.420,20

RATIOS Férmula Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Ranlabdlidad financiess Rido.Ej./Fatrim.MNeio 18.83% 14,10%
Rentabilidad economica Rido.Ec.Meta/Total Active 6.06% 4.45%
Rentakilidad de las ventas Rido.Eo.MeloVonlas a4.58% 3.21%
Liquide:x Metivo Corfente/Deadas a CP | 1,39 1,30
Endeudamianio Dl:lt;da Matal Total Actlvo G3.55% 0 18%

Iv. Periodo madio de pago a proveedores

El periodo madio de pago a proveedores en el ejercicio 2021 ha sido de 22 dias. A eslos efeclos, la Sociedad
sigue implantando las medidas necesarias para una geslién més eficiente de sus recurses financieros, que le
permite obtener una mayor liquidez con la que afrontar los pagos a sus proveedores de acuerdo con la
normativa aplicable.

El perinda medio de pago a proveedores se encuentra dentro de los dias eslablecidos en la normativa,

Principales riesgos e incertidumbres

La Sociedad no se encuentra sometida a riesgos e inceridumbres especlficas, fuera de los normales propios
del sector y mercado al que pertenece, asl como de la situacion economica actual,

Riesqo de Crédito:

El 30% del activo del Balance corresponde a la deuda comercial, de clientes por venlas y prestaciones de
servicios,

La Socledad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus actives financieros, ya que posee
mecanismos de conlrol que permiten detectar a los posibles cdlientes con alta probabilidad de morosidad,
cubriendo dicho riesgo con un seguro de crédito o directamente evitando el crédito comercial, o bien dotar la
provision del crédito correspondiente. Por lo que dicho riesgo eslé cubierto précticamente en su totalidad,

Mo obstanie, la empresa aclda como garante de operaciones financieras, tales como prastamos y lineas de
riesgo comercial de la empresa vinculada Proveedora a la Industria y la Construccidn 5.4, Dichas garantias
son reciprocas entre ambas empresas. El valor de dichas operaciones garantizadas por la Sociedad asciende
al cierre del ejerciclo 2021 a 5.872.428,00 (4.320,335,00 euros en el ejercicio anteriar),
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Ries tipo de cambia:

La Sociedad no opera en mercades Internacionales y, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas.

Riesgo de Liguidez:

Esle riesgo esta estrechaments relacionado con ol riesgo de crédito, tal como se comprueba en el balance, el
epigrafe "Tesoreria" representa un 21,5% del total del aclivo al cierre del gjercicio 2021,

Podemos decir que la siluacion de liquidez de |a Sociedad es buena ya que, solamente con ol saldo de
tesoreria, puede hacer frente a un porcentaje elevado del total de sus obligaciones de pago inmediato.

. Por los datos reflejados en el balance adjunto, la Socledad no tiene en el gjercicio 2021 este tipo de rlesgo,
1 Esobjetivo de la Sociedad es mantener las dispanibilidades liguidas necesarias que le permilan hacer frente,
“efilodo momento, a sus obligaciones de pago.

. i

.L.n:'_. i it

= 'Ediesgu de Tipo de Interés:

La deuda con entidades de crédito supone un 25% con respecto al aclivo, y @l cosle financlero de dichas
deudas un 3,5% del total de| resultado de explotacion del ejercicio, siendo la repercusidan en la Sociedad de
este fipo de riesgo muy baja, ya que la financiacidn externa obtenida lo ha sido en condiciones que la
Sociedad considera tolalmente asumible y venlajosa.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipo de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de 1a deuda que
permita minimizar el cosle de la deuda en &l horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de
Pardidas y Ganancias.

4. Circunstancias importantes ocurridas tras el ciarre del ejercicio

Con fecha 2 de diciembre de 2021 se ha aprobado en Junta General Extraordinaria el inicio de 1a praparaciin
de las actividades necesarias para llevar a cabo en un futuro el proceso de fusidn con la mercantil
Proveedora a la Industria y Construccion S.A. que se realizara con efecto 1 de Enero de 2022 ¥ gue se
materializaran en:

¥ Estudio de la puesta en marcha de la unificacién de los sistemas de administracion y del ahorro de horas
de trabajo en gestionss de contabilidad, facturacion, corren, pedidos, facluras de compras, fichas da
clientes, pagos, ..., elc., evilando las duplicidades de los procedimientos,

¥ Esludio de la puesta en marcha de la unificacién de los sistemas informaticos de gestion,

v Estudio de la puesta en marcha de la unificacién de los sistemas logisticos de compras, ventas y
almacenaje de los productos.

¥ Realizacion del informe del Administrador Unico de la fusién a proponer a los socios.

¥ Eleccion del balance de fusion y su verificacion por Auditor de Cuentas.

¥ Redaccion y suscripeion del provecto de fusian,

v Publicidad del proyecto de fusion,

¥ Solicitud del experto exigido por la Ley 3/2009.

v Elaboracitn de los estatulos de |a sociedad resullante de la transformacion

A la fecha de elaboracion de las presentes cuentas se liene establecido que la futura fusion se realizara con
las siguientes caracteristicas:



5.

6.

7.

Sa enmarca en un proceso de reorganizacion y simplificacion societaria de la estruclura del grupa de
empresas, con el objeto de incrementar la eficiencia organizaliva, mejorar al desarrollo de sus
aclividades v aumentar |a eficlencia en los costes de gestion.

La fusion proyectada consiste en la absorcion de Prolnco Saneamientos S.L. por Proveedora a la
Industria y Construceion S.A., que implica la extincion, via disolucidn sin liquidacion, de Froinco
Saneamientos S.L. (Sociedad Absorbida), y la transmisién en blogue de su patrimenio social a
Proveadara a la Industria y Consiruccion 5.A. (Sociedad Absorbente), que adqulere por sucesion
universal todos los derechos v obligaciones de la Sociedad Absorbida.

El contenido del Proyecto Comun de Fusidn, formulado y suscrito por los drganos de administracidn
de las sociedades implicadas en la operacion, se ajusta a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley
3/2008, de 3 de abril, sobre Modiflcaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles,

Las operaciones de la Sociedad Absorbida habran de considerarse realizadas, a efeclos conlables,
por cuenta de la Sociedad Absorbente a partir del dia 1 de enero de 2022

La fusidn goza de las exenciones y beneficios previstos en |a Direcliva 2009/133/CE y esta sujetaal
régimen del articulo 89 de |a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueslo sobre Sociedades. Lo

%
No existiran ningtin tipo de derechos especiales y/o ventajas que vayan a oforgarse en la Sociedad-

Ahsorbente. b

Como consecuendia de la fusion por absoreidn descrita, no se extinguiran las relaciones laborales -~
existentes en las sociedades participantes.

Mo se han producido olros hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que ya existlan an la
facha de cierre del ejercicio y gue por aplicacian de la norma de registro y valoracion, hayan supuesto la
inclusion de un ajuste en las cifras contenidas en los documentos gue integran las cuentas anuales o gue no
hayan supuesto un ajuste en las cuentas anuales adjuntas pero la informacion contenida en la memoria deba
ser modificada de acuerda con dicho hecho o que esos hechos sean de tal importancia que podria afectar a

la capacidad de evaluacidn de los usuarios de las cuentas anuales.

Mo se han producido hechos posteriores gue afeclen a la aplicacion del principio de empresa en

funcionamiento.

Informacién sobre la evelucion previsible de la Sociedad

En cuanto a las perspeclivas para el ejercicio 2022, las mismas vendran marcadas por la fusian comentada
amteriormente con la mercantil Praveedora a la Industria y Construccion S.A con la que se espera oblener
unas cifras de negocio superiores a las obtenidas individualmente por ambas empresas, y continuando con la
linea ascendente de los altimos ejercicios, obteniendo unos beneficios de acorde con los niveles de actividad.

Actividades | + D + i

En @l transcurso del ejercicio no se han producido actividades en malterla de invesligacion y desarrollo.

Adquisicién y enajenacion de acciones propias
Durante el ejercicio no se han adquirido acciones propias por parte de |a Sociedad.

Ly
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Diligencla que levanta la Administradora Unica de la Sociedad Proinco Saneamientos S.L., D®. Roclo del

Carmen Baena Mira, para hacer constar que se han formulado con fecha 30 de marzo de 2022, y a los

efectos de los dispuesto en el Art. 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capilal, las Cuentas

Anuales (que incluyen Balance, Cuenla de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
. Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) y el Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
4 p, delDiciembre de 2021.

(et e

i— { “j:p citados documentos, que se presentan formando un cuerpo Onico, figuran transcritos a doble cara en

23 __;,.:‘f}lnta y un folios en papel imbrado, de las series y numeros, el del presente y los treinta posteriores

i “orrelativos en orden. La Administradora Unica firma a continuacion, la presente diligencia en fecha 30 de
marzo de 2022,

Fdo. Rocio del Carmen Baena Mira
Adrministradora Unica
D.M.I. 53.893.518-H






